
  

 

2011مايو        النشرة الشھرية           

جاءت البيانات التفصيلية التي نشرت مؤخراً بشأن ميزان المدفوعات في المملكة للعام 
مختلفة عن تلك التي وردت في الميزانية، حيث انخفض التقدير الرسمي لفائض  2010

 15,4أي ما يعادل (مليار دو-ر  66,8مليار دو-ر إلى  69,6الحساب الجاري من 
كذلك . بفضل ا-رتفاع الكبير في قيمة الواردات) بالمائة من الناتج المحلي ا0جمالي

كشفت البيانات بعض ا-تجاھات المھمة في التجارة وتدفق ا-ستثمارات وتطور ا-قتصاد 
 .غير النفطي

 
مليار دو-ر مرتفعة بنسبة  251إلى  2010تم تعديل القيمة ا0جمالية للصادرات عام 

مليار  313ولكنھا تقل عن أعلى مستوياتھا تاريخيا البالغة  2009بالمائة عن عام  31
-85، وذلك نتيجة -رتفاع أسعار النفط الذي يشكل نسبة 2008دو-ر والتي سجلتھا عام 

ولم تشتمل تلك البيانات على تفاصيل . بالمائة من إجمالي إيراد الصادرات 90
الصادرات، إ- أن مصلحة ا0حصاءات العامة كانت قد نشرت ھذا الشھر معلومات 

أفادت بأن إجمالي الصادرات  2010منفصلة بشأن الصادرات غير النفطية خ<ل عام 
التي جاءت  2009مليار دو-ر مرتفعاً عن مستويات عام  36غير النفطية كان قد بلغ 

 .مليار دو-ر 29في حدود 
 

وقد تجاوزت قيمة صادرات المواد الب<ستيكية @ول مرة صادرات المواد البتروكيماوية 
وقد أدى ارتفاع أسعار المواد . لتصبح أكبر مصدر 0يرادات الصادرات غير النفطية

بالمائة إلى رفع قيمة صادرات ھذه  42الب<ستيكية وزيادة حجم صادراتھا بنسبة 
أما . مليار دو-ر من حيث القيمة 11,2لتبلغ  2010بالمائة عام  79المجموعة بنسبة 

بالنسبة للبتروكيماويات، فرغم ا-رتفاع القوي في أسعار صادراتھا إ- أن الزيادة في حجم 
بالمائة، مع مراعاة التناقض بين البيانات السنوية  9الكميات المصدرة منھا لم تتجاوز 

والشھرية التي تنشرھا مصلحة ا0حصاءات والتي - تزال تظھر المواد البتروكيماوية 
وباستبعاد قيمة البتروكيماويات والمواد الب<ستيكية . كأكبر مصدر للصادرات غير النفطية

، فقد )البضائع التي يتم نقلھا عبر المملكة بقيمة مضافة ضئيلة(والسلع المعاد تصديرھا 
 . 2010تراجعت قيمة كافة الصادرات غير النفطية المتبقية في عام 

 
بالمائة العام  12حسب بيانات مصلحة ا0حصاءات فقد ارتفعت قيمة الواردات بنسبة 

مليار دو-ر، وھي أعلى من تلك الواردة في ميزان المدفوعات حيث  96,7الماضي لتبلغ 
تتضمن بيانات المصلحة تكاليف النقل والتأمين ورسوم الشحن وھي بنود يتم احتسابھا 

وظلت ا@جھزة والمعدات ا-لكترونية . بصورة منفصلة في بيانات ميزان المدفوعات
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  2010فائض جيد في الحساب الجاري لعام 
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 ميزان الحساب الجاري

   2009 2010 النسبة المئوية للتغيير
   بالقيمة بالحجم بالقيمة  بالحجم بالقيمة  بالحجم

 )مليون طن(    
بليون (

 )مليون طن( )دو�ر
بليون (

   )دو�ر
 البتروكيماويات 7,9 21,2 10,7 23,2 35,6 9,4
 المواد الب<ستيكية 6,3 7,1 11,2 10,1 79,0 42,3
 المعادن 1,9 2,0 1,9 1,8 3,0 -10,0
 إعادة التصدير 6,3 1,6 5,2 1,5 -17,4 -6,3
 أخرى 6,8 8,8 6,8 9,5 -1,0 8,0
 ا�جمالي 29,2 40,8 35,9 46,3 22,8 13,5

 الصادرات غير النفطية
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بالمائة العام الماضي  4تشكل العنصر الرئيسي للواردات رغم انخفاض قيمتھا بنسبة 
 ).بالمائة من حيث الحجم 7ارتفعت ھذه المجموعة بنسبة (جراء تراجع ا@سعار 

 
مليار دو-ر، إ- أن  16,9بالمائة لتبلغ  19كما قفزت قيمة واردات المواد الغذائية بنسبة 

بالمائة يعني أن تأثر المملكة بارتفاع ا@سعار العالمية لGغذية  11ارتفاع كميتھا بنسبة 
جاء أقل من الكثير من الدول؛ حيث تشير بيانات منظمة الزراعة وا@غذية التابعة لGمم 

بالمائة في المتوسط خ<ل العام  18المتحدة إلى ارتفاع ا@سعار العالمية لGغذية بنسبة 
الماضي، بينما سجلت واردات المعادن والمنتجات ذات الصلة معد-ت نمو عالية سواء 
من حيث الكمية أو القيمة؛ في إشارة إلى أن التراجع في صادرات ھذه المجموعة يمثل 

 .دلي<ً على زيادة ا-ستھ<ك المحلي

البيانات المتعلقة بالتجارة الخارجية يتم نشرھا على أساس شھري لذا تسھل متابعتھا طيلة 
العام، أما البيانات الخاصة بالتجارة غير المنظورة والتي تشمل حساب الخدمات وحساب 
الدخل ا-ستثماري وتحوي<ت العاملين ا@جانب ف< يتم تحديثھا بصورة منتظمة وتوفر 

ظلت مدفوعات حساب الخدمات لعام . 2010البيانات الجديدة أول تفاصيل متكاملة للعام 
شكلت مدفوعات الخدمات الحكومية . مليار دو-ر 65,6دون تغيير  عند  2010

 25,4المستوردة، والتي تشمل الدفاع وا@من، أكبر التدفقات إلى الخارج عند مستوى 
، جاءت بعدھا 2009بالمائة عن مستوى عام  8مليار دو-ر بانخفاض بلغت نسبته 

مدفوعات السفر وھي المبالغ التي يصرفھا المواطنون السعوديون على السلع والخدمات 
 .بالمائة 3,5مليار دو-ر وبارتفاع  21,1لدى وجودھم خارج الب<د بقيمة 

 
مليار دو-ر  6,7أما عائدات قطاع السفر التي تعكس مدفوعات زوار المملكة فقد بلغت 

بالمائة، وذلك بسبب زيادة عدد زوار المملكة فض<ً  12العام الماضي مرتفعة بحوالي 
عن ارتفاع قيمة نفقاتھم نتيجة الحم<ت الحكومية الرامية إلى تمديد فترة إقامة الحجاج 

وتبين التفاصيل ربع السنوية . والمعتمرين وجذبھم لزيارة المناطق ا@خرى داخل المملكة
أن موسم الحج شكّل المصدر الرئيسي لLيرادات كما ھو متوقع، حيث ن<حظ أن 

ا0يرادات خ<ل ربع السنة الذي صادف موسم الحج والذي ظل يتزامن مع الربع ا@خير 
طيلة السنوات القليلة الماضية قد فاق متوسط ا0يرادات لGرباع الث<ث ا@خرى من العام 

ويشكّل النقل مصدر آخر من المصادر المھمة ). أنظر الرسم البياني(بأكثر من الضعف 
 12,7لمدفوعات حساب الخدمات حيث بلغت تدفقاته إلى الخارج العام الماضي نحو 

مليار دو-ر تغطي تكاليف حركة البضائع وا@شخاص دون تغيير يذكر على المدفوعات 
ولم تظھر عائدات حساب النقل طابع الموسمية الذي اتسمت . أو العائدات خ<ل ذلك العام

 . به إيرادات قطاع السفر حيث أن معظم ا0يرادات تأتي من رسوم أجرة الشحن
 

ويشتمل حساب الخدمات على بنود أخرى ھي خدمات ا-تصا-ت والتشييد والتأمين 
وتشير البيانات الخاصة بتلك الخدمات إلى حدوث توسع في طاقاتھا . والخدمات المالية

وقد تسارعت وتيرة التراجع في . ا0نتاجية، ما يعنى انخفاض الواردات وزيادة الصادرات
 2010و 2007إجمالي مدفوعات الخدمات المھنية المستوردة خ<ل الفترة بين عامي 

 0,2مليار دو-ر بينما قفزت إيرادات تصدير تلك الخدمات من  8,7مليار إلى  10,6من 
وسجل بند الخدمات المالية أفضل . مليار دو-ر خ<ل نفس الفترة 1,5مليار دو-ر إلى 

مليار  2,5مستوياته خ<ل تلك الفترة، حيث ھبط الفرق بين المدفوعات والعائدات من 
وقد فاق النمو السنوي في عائدات خدمات ا-تصا-ت . مليون دو-ر فقط 83دو-ر إلى 

، إ- أن النمط الفصلي الوحيد الذي 2010والخدمات المالية مستوى مدفوعاتھا في عام 
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أخرى معادن  أساسية مواد غذائية معدات نقل آليات
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2011مايو   

 إيرادات قطاع السفر

 الواردات

 صادرات البتروكيماويات والمواد الب�ستيكية

 الواردات      
   2009 2010 النسبة المئوية للتغيير
   بالقيمة بالحجم بالقيمة  بالحجم بالقيمة  بالحجم

 )مليون طن(    
بليون (

 )مليون طن( )دو�ر
بليون (

   )دو�ر
 ا@جھزة والمعدات 27,5 2,0 26,4 2,1 -3,9 7,0
 النقل 16,6 1,8 19,6 1,8 18,2 3,7
 ا@غذية 14,2 19,1 16,9 21,3 18,6 11,3
 المعادن 10,5 6,6 13,2 10,2 25,3 53,7
 أخرى 26,7 20,6 30,8 23,4 15,2 13,2
 ا�جمالي 95,5 50,1 106,9 58,8 11,8 17,2
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يمكن م<حظته بالنسبة لھذه المجموعة ھو أن عائدات ا-تصا-ت تبلغ ذروتھا خ<ل 
موسم الحج بسبب استخدام العدد الكبير من الزوار ا@جانب لھواتفھم النقالة طوال فترة 

ولم تسجل أياً من تلك الخدمات تباطؤاً خ<ل الربع الثالث رغم أن . تواجدھم في المملكة
 .ھذا الربع عادة ما يشھد تراجع وتيرة النشاط ا-قتصادي بسبب فصل الصيف

 
بالمائة مقارنة  18مليار دو-ر متراجعاً بنسبة  6,8إلى  2010ھبط الدخل الصافي عام 

وقد شكلت عائدات الحكومة من حيازاتھا من الديون وا@سھم الخارجية . بالعام الماضي
، مسج<ً 2010مليار دو-ر عام  14المصدر الرئيسي للدخل الذي بلغ إجماليه نحو 

بالرغم من أن إجمالي الموجودات ا@جنبية . 2009تغيراً طفيفاً مقارنة بمستوى عام 
سجل ارتفاعاً طفيفاً، لكن ھذا ا-رتفاع قابله على ا@رجح انخفاض مواز في عائدات 

نعتقد أن معظم ا-حتياطيات ا@جنبية السعودية مستثمرة في (سندات الحكومة ا@مريكية 
توزيعات (وقد ارتفع عائد دخل ا-ستثمارات المباشرة ). سندات الحكومة ا@مريكية

 3التي حققھا المواطنون السعوديون من شركات خارجية العام الماضي إلى ) ا@رباح
مليار دو-ر، لكن تقل ھذه العوائد عن أعلى مستوياتھا على ا0ط<ق كانت قد سجلتھا عام 

. مليار دو-ر نتيجة تدھور ا@وضاع ا-قتصادية العالمية 3,7والتي بلغت  2007
مليار دو-ر  9,9بالمقابل، سجلت مدفوعات الدخل ا-ستثماري المباشر رقماً قياسياً بلغ 

ويعود ا-نخفاض في صافي . كدليل على تنامي المساھمة ا@جنبية في ا-قتصاد السعودي
الدخل إلى التراجع الحاد في عوائد ا-ستثمارات ا@خرى، مثل مدفوعات الفائدة على 

 .القروض رغم أن سبب ھذا التراجع غير واضح
 

تمثل التحوي<ت المالية للعاملين ا@جانب أكبر بنود حساب التحوي<ت الجارية، وكان 
النمو في تحوي<ت العاملين ا@جانب قد سجل تراجعاً حاداً العام الماضي عندما ھبط إلى 

بالمائة للسنوات ا@ربع الماضية، ولم يتضح  17بالمائة فقط مقارنة بمتوسط نمو بلغ  1,9
. بعد السبب وراء ھذا التراجع وإن كان النمو ظل يتسم بالتذبذب طيلة الفترة الماضية

وليس ھناك دليل على حدوث تراجع في معدل زيادة أعداد العمالة ا@جنبية العام الماضي 
 )8بقية الموضوع في الصفحة رقم (.                                  أو انخفاض في مرتباتھم
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ايرادات ا	ستثمارات الناحية اليمنى - صافي الموجودات ا�جنبية لدى ساما
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2011مايو   

 إيرادات ا�ستثمارات

 ميزان المدفوعات     
 )مليار دو�ر(     

2010 2009 2008 2007 2006   
 الصادرات النفطية   188.2 205.3 281.0 163.1 214.9
 صادرات أخرى   22.6 27.8 32.3 29.1 36.1
 واردات   -63.0 -81.5 -100.6 -86.4 -96.7
 الميزان التجاري 147.2 150.6 212.0 105.2 154.3
 خدمات    -35.3 -46.7 -65.9 -65.2 -66.1
 نقل -3.3 -7.3 -13.3 -9.5 -10.7
 سفر -8.2 -14.2 -9.2 -14.4 -14.4
 اتصا�ت -0.3 -0.6 -1.0 -1.7 -1.9
 تشييد -3.2 -6.3 -4.5 -3.3 -3.8
 تأمين -0.6 -1.0 -1.7 -1.2 -1.4
 مالية -6.5 -2.5 -1.1 -0.3 -0.1
 حكومية -19.8 -16.5 -25.4 -27.6 -25.4
 أخرى 6.6 1.8 -9.7 -7.3 -8.4
 الدخـــل    3.8 6.4 9.2 8.6 6.8
 دخل استثماري        4.4 7.0 9.7 9.2 7.5

 تحويــــ!ت -16.8 -17.0 -23.0 -27.7 -27.9
 تحوي!ت عمالة       -15.3 -15.7 -20.9 -25.7 -26.2
 أخرى       -1.5 -1.3 -2.1 -2.0 -1.7
 بنود غير منظورة -48.3 -57.3 -79.7 -84.3 -87.2
 ميزان الحساب الجاري 98.9 93.3 132.3 21.0 66.8
15.4 5.6 27.8 24.3 27.8 ( كنسبة مئوية من الناتج ا�جمالي(  
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 مؤشر مدراء المشتريات
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2011مايو   

  موجز التطورات ا�قتصادية

- يزال مؤشر مدراء المشتريات يؤكد على النمو القوي -قتصاد المملكة، رغم أن قراءة 
 50ويشير الرقم فوق مستوى . نقطة 62,7المؤشر تراجعت بدرجة طفيفة في أبريل إلى 

وقد جاء . نقطة 60نقطة إلى توسع ا-قتصاد ويشير إلى توسع قوي اذا ما تجاوز مستوى 
دولة  20مؤشر مدراء المشتريات للمملكة ضمن أعلى المستويات لقائمة ضمت أكثر من 

وكانت النتائج الجيدة لمؤشر مدراء المشتريات قد بدأت قبل ا0ع<ن عن . شملھا المسح
ورغم . المراسيم الملكية وتعززت طوال فترة الق<قل التي تشھدھا بعض دول المنطقة

عدم توفر بيانات كافية عن الفترة الماضية لتحديد الع<قة بين مؤشر مدراء المشتريات 
ونمو الناتج ا0جمالي للقطاع غير النفطي في المملكة، إ- أن ا@رقام المرتفعة حتى 

اللحظة الحالية من العام تتمشى مع توقعاتنا بأن يرتفع نمو القطاع غير النفطي ھذا العام 
 .2010بالمائة عام  3,7بالمائة مقارنة بنمو بلغ  4,2إلى 

بالمائة جراء ارتفاع أسعار  4,8ارتفع التضخم في أبريل @ول مرة منذ ثمانية أشھر ليبلغ 
ونتوقع أن تظھر قريباً تأثيرات ا0نفاق الكبير الناجم عن المكافآت لموظفي . المواد الغذائية

كذلك تشير مكوّنات مؤشر مدراء . الدولة التي لم تنعكس بعد على مستوى التضخم
المشتريات التي تقيّم تكاليف المشتريات وتكاليف المدخ<ت ا-نتاجية إلى ضغوط 

لكن من ناحية أخرى، نتوقع أن يؤدي التحسن ا@خير في . تضخمية قادمة في الطريق
بالمائة على أساس السعر التجاري المرجح حتى ا-ن  4الذي ارتفع بنسبة (قيمة الدو-ر 
تراجع مؤشر رويترز @سعار (بالتزامن مع تواصل انخفاض أسعار السلع ) ھذا الشھر

وبناءً عليه، . إلى كبح معد-ت التضخم) بالمائة حتى اRن ھذا الشھر 9,1السلع بنسبة 
 .بالمائة 5,5فإننا نبقي على توقعاتنا بشأن متوسط التضخم لھذا العام عند 

ظلت مبيعات ا@سمنت مرتفعة رغم انخفاضھا الطفيف في أبريل، وبما ان أن مارس ھو 
بالمائة 
  3,5الشھر الذي تبلغ فيه مبيعات ا@سمنت ذروتھا فإن انخفاض المبيعات بنسبة 

مليون طن  4,2رغم ذلك، بلغت حجم مبيعات ا@سمنت في أبريل . يعتبر أمراً مستغرباً 
بالمائة وسجلت أعلى  16بنحو  2010بحيث فاقت مستواھا خ<ل نفس الشھر من عام 
ونستبعد أن تكون أعمال البناء . 2010نمو على أساس المقارنة السنوية منذ مارس 

وحدة سكنية بموجب المراسيم الملكية ا@خيرة قد بدات،  500,000ضمن برنامج تشييد 
لذا فإن ارتفاع مبيعات ا@سمنت الحالي يعود إلى تواصل ا0نفاق على تنفيذ مشاريع 

وي<حظ أن نمو المبيعات على أساس المقارنة السنوية جاء أعلى لدى . التشييد الحكومية
الشركات المتمركزة حول الرياض؛ في حين سجلت الشركات العاملة في المنطقة الشرقية 

 .نمواً أقل بدرجة ملحوظة

مليار  3,7سجلت الصادرات غير النفطية مستوى قياسياً جديداً في مارس بقيمة بلغت 
وقد حققت ك<ً من . 2010دو-ر متخطية بدرجة كبيرة رقمھا القياسي السابق في أكتوبر 

وخ<فاً لما جاء في البيانات . البتروكيماويات والمواد الب<ستيكية ارتفاعات قياسية جديدة
السنوية التي نشرتھا مصلحة ا0حصاءات العامة شكلت البتروكيماويات أكبر مصدر 

للصادرات غير النفطية حسب البيانات الشھرية، وإن كان تقدمھا على المواد الب<ستيكية 
ويمثل ارتفاع ا@سعار العالمية لھاتين السلعتين . مليون دو-ر 100في مارس لم يتجاوز 

كذلك قفزت الواردات في . السبب الرئيسي وراء زيادة قيمة الصادرات غير النفطية
مليار دو-ر جراء ارتفاع جميع فئات الواردات، لكنھا، عكس الصادرات  9,3مارس إلى 

 .غير النفطية، - تزال دون مستواھا قبيل ا@زمة المالية العالمية
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2011مايو   

  موجز سوق ا�سھم

يتحرك في نطاق ضيق طيلة الشھر الماضي، " تاسي"ظل مؤشر سوق ا@سھم السعودي 
حيث فلت من التراجعات التي طالت معظم ا@سواق العالمية والكثير من أسعار السلع 
بسبب ارتفاع مستوى الحذر من المخاطر الذي نجم عن تجدد المخاوف بشأن مشاكل 

وقد استفاد سوق ا@سھم من . الديون السيادية في منطقة اليورو من ضمن عوامل أخرى
ا0نفاق الحكومي الضخم الذي تضمنته المراسيم الملكية ا@خيرة، سواء من خ<ل تحسن 
الم<مح المستقبلية للكثير من الشركات أو عبر ضخ ا@موال التي جاءت من المكافآت 

السوق الوحيد في المنطقة الذي " تاسي"ويعتبر . التي منحھا الملك إلى موظفي الحكومة
بالمائة، مقارنة  1,4تفوق قيمته حالياً مستواه عند نھاية العام الماضي، مرتفعاً بنسبة 

بانخفاض بنفس الحجم في ا@سواق ا@وربية الرئيسية حتى اRن ھذا العام، لكنه - يزال 
 .بالمائة 5دون مستويات ا@سواق ا@مريكية التي ارتفعت بنسبة 

سجلت تداو-ت المستثمرين السعوديين ا@فراد قفزة كبيرة الشھر الماضي، حيث شكلت 
ويعود . 2009بالمائة من إجمالي قيمة التداو-ت وھي أعلى نسبة منذ أكتوبر  90نحو 

ھذا ا-رتفاع إلى إقدام بعض المواطنين على توجيه جزء من المكافآت التي منحت إلى 
كما حققت . منسوبي القطاع العام وبعض موظفي القطاع الخاص إلى سوق ا@سھم

شھراً، وظل  18المبيعات والمشتريات على حد سواء أعلى مستوياتھما على مدى 
بلغ ا0جمالي (المستثمرون السعوديون ا@فراد أكبر البائعين من حيث صافي المبيعات 

4,1 U وجاءت أحجام التداول مرتفعة حتى اللحظة من شھر مايو في إشارة )مليار ،
 .إلى أن المستثمرين الذين تحمسوا للعودة إلى السوق ربما قرروا البقاء فيه

 

الزيادة في مساھمة ا@فراد السعوديين في سوق ا@سھم رافقتھا زيادة كبيرة في التداو-ت 
التأمين مؤشراً ھاماً على بغرض المضاربة، حيث يوفر حجم التداول في شركات قطاع 

ليست مجمدة (عمليات المضاربة في السوق، بسبب قلة عدد ا@سھم الحرة القابلة للتداول 
في معظم شركات التأمين، ما يعني أن بيع أو شراء كمية ) لدى مستثمرين استراتيجيين

فعلى سبيل المثال، رغم أن قطاع . محدودة من ا@سھم يكون له تأثير كبير على ا@سعار
 22,1بالمائة من قيمة السوق في أبريل نجده قد استحوذ على  1,8التأمين كان يعادل فقط 

وقد شكلت شركات التأمين حتى ھذه اللحظة من الشھر . بالمائة من إجمالي التداول
 . من إجمالي التداول 12,7الجاري ما يعادل 

سجل صافي تدفقات المستثمرين ا@جانب إلى سوق ا@سھم من خ<ل اتفاقيات مبادلة في 
مليون  517، وفاق صافي التدفقات الذي بلغ 2010أبريل أعلى مستوى له منذ أكتوبر 

ورغم عدم التعويض الكامل . باستثناء شھرين فقط U2010 جميع الشھور في عام 
للتدفقات الكبيرة التي خرجت من السوق في يناير، إ- أن التدفقات التي دخلت خ<ل 
الشھور ا@خيرة تشير إلى أن المستثمرين ا@جانب على قناعة بأن ا-ضطرابات التي 
تشھدھا بعض دول المنطقة - تقلل كثيراً من جاذبية الشركات المدرجة في السوق 

ونتيجة لتزايد التداول من قِبَل المستثمرين السعوديين ا@فراد فقد شكلت . السعودي
بالمائة فقط من إجمالي قيمة  1تداو-ت المستثمرين ا@جانب الشھر الماضي نسبة 

 .2009التداو-ت في السوق، مسجلة أدنى نسبة لھا منذ ديسمبر 
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2011مايو   

  موجز أسواق النفط

مايو أكبر  5استقرت أسعار النفط بعد تراجعھا الحاد في مطلع الشھر الجاري وشھد 
) بالمائة 8,9(دو-ر للبرميل  8,2تراجع يومي عندما ھبط خام غرب تكساس بحوالي 

، و-مست أسعار ك< الخامين )بالمائة 5,7(دو-رات للبرميل  7وخام برنت بحوالي 
أدنى مستوياتھا منذ مطلع فبراير في وقت -حق من الشھر قبل أن ترتد صاعدة بصورة 

وقد جاء التراجع نتيجة للتغير المفاجئ في ثقة المستھلك نجم عن تجدد المخاوف . تدريجية
بشأن الديون السيادية في منطقة اليورو وضعف البيانات ا-قتصادية وكذلك تشديد 

السياسات ا-قتصادية لدول ا@سواق الناشئة وھي عوامل أثرت أيضاً على أسعار السلع 
ونعتقد أن أسعار النفط قد بلغت أعلى . ا@خرى وأسعار ا@سھم وأسعار الصرف

مستوياتھا بتلك ا-رتفاعات وربما - ترتفع أكثر من ذلك خ<ل ھذا العام، ما لم يطرأ 
 .تدھور كبير في ا@وضاع السياسية التي تشھدھا المنطقة حالياً 

 

في خطوة نادرة دعت وكالة الطاقة الدولية في منتصف مايو مصدري النفط إلى زيادة 
ا0نتاج لتفادي ارتفاع ا@سعار إلى مستوى ربما يھدد نمو ا-قتصاد العالمي، وكان إنتاج 

ورغم أن الدول التي تتمتع بطاقة . أوبك قد شرع في ا-نخفاض قبيل تفاقم النزاع في ليبيا
قد رفعت من حجم إنتاجھا عندما خرج النفط ) المملكة بصفة أساسية(إنتاجية احتياطية 

الليبي من السوق، إ- أن مزيج الخامات الجديدة كان يختلف عما كانت تنتجه ليبيا لذا لم 
جاءت التقديرات المستقلة . تتقبله المصافي، ما أدى إلى تراجع حجم ا0نتاج مرة أخرى

بشأن إنتاج أوبك متباينة بطريقة غير مألوفة خ<ل ا@شھر ا@خيرة، كما أن المصدر 
الوحيد الموثوق وھو المبادرة المشتركة لبيانات النفط التابعة لندوة الطاقة الدولية - يملك 

ونعتقد أن المملكة ستلجأ إلى رفع إنتاجھا تبعاً لظروف . بيانات لفترة ما بعد مارس
السوق، و- نرجح إقرار زيادة رسمية في حصص ا0نتاج لدول أوبك خ<ل اجتماع 

 .يونيو 8المنظمة القادم في 

ورغم تراجع ا0نتاج منذ بداية العام إ- أن المخزونات - تزال ضخمة، حيث أن إجمالي 
المخزونات التجارية حسب بيانات منظمة الطاقة الدولية يكفي لتغطية الطلب المستقبلي 

وتشير أحدث البيانات . يوماً بما يتسق مع متوسط التغطية للعام الماضي 58,8لفترة 
الصادرة من إدارة معلومات الطاقة ا@مريكية إلى أن مخزونات النفط الخام ظلت ترتفع 
حتى مطلع مايو ثم استقرت في ا@سبوع الثاني من الشھر مسجلة أعلى مستوى لھا على 

وتمشياً مع النمط الموسمي للمخزونات ا@مريكية فقد جاء ا-رتفاع الذي بدأ . مدى عامين
سواء من  2010منذ نھاية العام الماضي واستمر حتى منتصف مايو على غرار نمط عام 

ومع دخول موسم الصيف في أمريكا حيث يكثر . حيث القيمة المطلقة أو كنسبة مئوية
  .السفر بالسيارات، يرجح أن تتخذ المخزونات مساراً ھابطاً خ<ل ا@شھر القادمة

يؤثر ارتفاع أسعار النفط على حجم الطلب وإن كان من الصعب تحديد مدى ذلك، وقد 
 1,5عدلت وكالة الطاقة الدولية تقديراتھا حول الطلب العالمي على النفط بخفضه من 

مليون برميل يومياً حسب تقديراتھا  1,3مليون برميل يومياً حسب تقديراتھا @بريل إلى 
أما أوبك . لمايو، رغم أن المستوى المعدل يأتي على غرار ما توقعته نھاية العام الماضي

مليون  1,4فقد أبقت على توقعاتھا حول نمو الطلب في مايو دون تغيير عند مستوى 
مليون  1,5البالغة  2010برميل يومياً بما يقل بدرجة طفيفة عن تقديراتھا في ديسمبر 

ويتضح تأثير ارتفاع ا@سعار بصورة جلية على حجم الطلب في . برميل في اليوم
الو-يات المتحدة التي يعتبر المستھلك فيھا أكثر انكشافاً أمام اتجاھات ا@سعار العالمية 
مقارنة بالدول ا@خرى التي تتحكم مؤسساتھا في أسعار التجزئة أو تلك التي تفرض 

وتشير آخر البيانات إلى أن نمو مبيعات التجزئة في . ضرائب مرتفعة على الوقود
الو-يات المتحدة سجل في أبريل أدنى مستوياته على مدى تسعة أشھر، في حين تشير 

تقديرات وزارة التجارة إلى أن ا0نفاق ا-ستھ<كي على الجازولين في أبريل فاق مستوى 
 .مليار دو-ر 8بنحو  2010ا0نفاق خ<ل نفس الشھر من عام 
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 البيانات ا�ساسية                    
2012 
 توقعات

2011 
 توقعات

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004     

 الناتج ا�جمالي ا�سمي                    

 )بليون � سعودي(   939 1183 1336 1443 1786 1397 1630 1951 1948
 )بليون دو�ر أمريكي(   250.3 315.3 356.2 384.7 476.3 372.7 434.7 520.3 519.6

 )معدل التغير السنوي(   16.7 26.0 12.9 8.0 23.8 21.8- 16.6 19.7 0.1-
             
 الناتج ا�جمالي الفعلي           

 )معدل التغير السنوي( 
 القطاع النفطي   6.7 6.2 0.8- 3.6- 4.2 7.6- 2.1 8.9 0.2-
 القطاع الخاص غير النفطي   5.3 5.8 6.1 5.5 4.6 2.7 3.7 4.2 5.0
 القطاع الحكومي   3.1 4.0 3.1 3.0 3.7 5.2 5.9 5.0 5.0
 معدل التغير الكلي   5.3 5.6 3.2 2.0 4.2 0.2 3.8 5.6 3.5

             
 )متوسط(المؤشرات النفطية             

/دو�ر(خام غرب تكساس القياس!ي    41.5 56.6 66.1 72.3 99.7 62.0 79.5 93.0 89.0
 )برميل

 )برميل/دو�ر(سلة الخام السعودي    34.7 49.5 60.5 68.1 93.4 60.5 77.7 95.8 89.0

 )يوم/مليون برميل(ا'نتاج    9.0 9.5 9.2 8.7 9.2 8.1 8.2 8.8 8.7
             
 مؤشرات الميزانية  العامة           

 )بليون � سعودي(

 إيرادات الدولة   392 564 674 643 1101 510 735 916 833
 منصرفات الدولة   285 346 393 466 520 596 627 821 777

 العجز المالي/الفائض   107 218 280 177 581 87- 109 95 56
 )كنسبة من الناتج ا'جمالي(   11.4 18.4 21.0 12.2 32.5 6.2- 6.7 4.9 2.9

 الدين العام المحلي   614 475 366 267 237 225 167 160 160
 )كنسبة من الناتج ا'جمالي(   65.4 40.2 27.4 18.5 13.3 16.1 10.2 8.2 8.2

             
 )متوسط(المؤشرات النقدية            

 )معدل التغير السنوي(التضخم    0.3 0.7 2.3 4.1 9.9 5.1 5.3 5.5 4.0

س!!عر ا'ق!!راض ا3ساس!!ي لمؤس!!سة    2.50 4.75 5.20 5.50 2.50 2.00 2.00 2.25 3.00
 النقد

 )نسبة مئوية سنوية(
             
�ة              �������ارة الخارجي�������رات التج������مؤش

 )بليون دو�ر(
 عائد صادرات النفط   110.4 161.6 188.2 205.3 281.0 163.1 214.9 267.9 225.6
 عائد الصادرات ا'جمالي   125.7 180.4 210.9 233.1 313.4 192.2 251.0 306.9 268.5
 الواردات   41.1 53.8 63.0 81.5 100.6 86.4 96.7 108.3 121.2
 الميزان التجاري   84.6 126.6 147.8 151.6 212.7 105.8 154.3 198.6 147.2

 ميزان الحساب الجاري   51.9 90.0 98.9 93.3 132.3 22.8 66.8 117.2 67.2
 )كنسبة من الناتج ا'جمالي(   20.7 28.5 27.8 24.3 27.8 6.1 15.4 22.5 12.9

ا�حتياطي الرسمي من الموج!ودات    127.9 195.5 273.4 359.8 502.0 474.2 520.3 605.2 655.2
 ا3جنبية

             
 المؤشرات ا�جتماعية والسكانية           

 )مليون نسمة(تعداد السكان      22.7 23.4 24.1 24.8 25.5 26.3 27.1 27.9 28.8

 ذك!!ور، ف!!وق س!!ن(مع!!دل العطال!!ه    11.0 11.5 12.0 11.0 9.8 10.5 10.2 11.0 10.5
 )، نسبة مئوية15
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 )3تكملة الموضوع على الصفحة رقم (
مليار  26,2ورغم ھذا التباطؤ فقد بلغت التحوي<ت الخارجية للعاملين ا@جانب نحو 

 .مليون دو-ر 72، أي بمتوسط يومي قدره 2010دو-ر عام 
 

سجل الحساب الرأسمالي والمالي الذي يقيس تدفق ا-ستثمارات وا-حتياطيات عجزاً 
بسبب التغيرات في احتياطيات المملكة، فقد أدى استخدام ا0يرادات  2010كبيراً عام 

، كما حدث في معظم السنوات 2010التي لم تنفق محلياً في شراء موجودات أجنبية عام 
القليلة الماضية، إلى زيادة التدفقات الرأسمالية إلى الخارج من الحساب الرأسمالي 

بسبب السحب من  2009وكان الحساب الرأسمالي قد سجل فائضاً في عام . للمملكة
 .ا-حتياطيات الخارجية لتمويل ا0نفاق المحلي

 
لتبلغ  2010سجلت ا-ستثمارات ا@جنبية المباشرة القادمة إلى المملكة ھبوطاً حاداً عام 

ويعزى ھذا . 2009بالمائة عن مستواھا عام  40مليار دو-ر منخفضة بنسبة  21,6
مليار دو-ر خ<ل النصف ا@ول  4,7الھبوط إلى تدني التدفقات إلى الداخل إلى مستوى 

من العام، والتي تعتبر أدنى مستوى للتدفقات حتى اRن مقارنة بكافة فترات الستة أشھر 
وقد ارتفعت التدفقات إلى ). 2006عام (ا@ولى من العام منذ بدء نشر ھذه البيانات 

وبصفة عامة، . مليار دو-ر في الربع ا@خير 8,3الداخل خ<ل النصف الثاني وبلغت 
يمكن القول أن تدفقات ا-ستثمارات ا@جنبية المباشرة تأتي مجزأة @نھا مرتبطة بمشاريع 

وبما أن ھناك تداخل بين وقت اتخاذ قرار ا-ستثمار ووقت تنفيذ الدفعات، فإن . معينة
التراجع خ<ل النصف ا@ول من العام الماضي ربما يكون من مخلفات ا@زمة المالية 

إبان  2008العالمية عندما بلغت التدفقات إلى الداخل ذروتھا في الربع ا@خير من عام 
 . تفاقم ا@زمة المالية

 إخ�ء المسؤولية

ما لم يشر بخ!ف ذلك، � يسمح إط!قا بنسخ أي من المعلومات الواردة في ھذه النشرة جزئيا أو 
 .كليا دون الحصول على أذن تحريري مسبق ومحدد من شركة جدوى ل7ستثمار

 
البيانات المالية الواردة في ھذا التقرير تم الحصول عليھا من شركة رويترز وشركة بلومبيرغ 

 .وشركة تداول ومن مصادر محلية أخرى، ما لم تتم ا>شارة لخ!ف ذلك
 

لقد بذلت شركة جدوى ل7ستثمار جھدا كبيرا للتحقق من أن محتويات ھذه الوثيقة  تتسم بالدقة في 
حيث � تقدم جدوى أية ضمانات أو إدعاءات أو تعھدات صراحة كانت أم ضمنا، .  كافة ا=وقات

كما أنھا � تتحمل أية مساءلة قانونية مباشرة كانت أم غير مباشرة أو أي مسئولية عن دقة أو 
� تھدف ھذه النشرة إلى إستخدامھا .  إكتمال أو منفعة أي من المعلومات التي تحتويھا ھذه النشرة

إجراءات في /أو التعامل معھا بصفة أنھا تقدم توصية أو خيار أو مشورة >تخاذ أي إجراء
 .المستقبل
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