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ٌتوقع أن ٌطؽً التذبذب على الأسواق المالٌة فً المملكة خلال الفترة الراهنة التً تشهد 
بحوالً " تاسً"فقد هبط مإشر . فٌها بعض دول المنطقة حالة من الاضطرابات السٌاسٌة

ٌناٌر بسبب القلاقل السٌاسٌة فً مصر، كما تراجعت بصورة حادة  22بالمائة فً  6,4
. المإشرات المالٌة الأخرى مثل أسعار الصرؾ الآجلة وأسعار مقاٌضة مخاطر الدٌون

وكنا نرى أن سوق الأسهم مقٌمة بصورة مؽرٌة قبل الهبوط الأخٌر، لكن نعتقد الآن أن 
 .المستثمرٌن سٌتوخون الحذر فً ظل الأحداث المتلاحقة

 
ولا ٌعتبر الانخفاض فً تاسً أمراً مستؽرباً بعد أن انعكست الأحداث فً القاهرة على 

الأسواق الإقلٌمٌة والعالمٌة على حد سواء، وقد نتج عن هذا الهبوط فقدان جمٌع المكاسب 
التً حققتها السوق السعودٌة منذ منتصؾ أكتوبر مما أدى إلى انخفاض مكرر الربحٌة 

ورؼم أن الاضطرابات الحالٌة فً المنطقة لم تإثر بصورة مباشرة . مرة 15إلى ما دون 
فً الاقتصاد السعودي أو فً التوقعات المستقبلٌة لأداء معظم شركات المساهمة لكنها 

وربما ٌتؤثر بعض المستثمرٌن . أدت بالتؤكٌد إلى زعزعة الثقة وسط المستثمرٌن الأجانب
السعودٌٌن فً البورصة المصرٌة بصورة مباشرة من الأحداث خصوصاً أن صافً 

 .2010ملٌون دولار عام  126مشترٌاتهم من الأسهم المصرٌة كان قد بلػ 
 

وتوضح حركة المإشرات المالٌة الأخرى خلال العطلة الأسبوعٌة فً المملكة حالة الحذر 
فقد قفز سعر الصرؾ الآجل لعام إلى أعلى مستوى له . التً تنتاب المستثمرٌن الأجانب

وعادة ما تشٌر أسعار الصرؾ الآجل إلى ارتفاع قٌمة الريال خلال العام . خلال عامٌن
كذلك قفز (. انظر الصفحة التالٌة)القادم لكنها تشٌر حالٌاً إلى انخفاض متوقع فً قٌمته 

مإشر آخر هو سعر الفائدة على مقاٌضة مخاطر الدٌون السٌادٌة الذي ٌوفر نوعاً من 
الضمان ضد تعثر الحكومات فً تسدٌد دٌونها والذي سجل أعلى مستوى له منذ أؼسطس 

ولا تعتبر هذه التحركات فً أي ً من المإشرٌن على قدر كبٌر . ٌناٌر 22بتارٌخ  2002
من الأهمٌة؛ حٌث أن الأحداث الراهنة فً المنطقة لن تإدي لتؽٌٌر سٌاسة سعر الصرؾ 

كما أن عدم وجود دٌون سٌادٌة ودٌون محلٌة تكاد لا تذكر ٌعنً أن التداول فً عقود 
 .مقاٌضة مخاطر دٌون المملكة لٌست ذات بال

 
إلا أن تؤثٌر هذه الاضطرابات ٌنعكس إٌجاباً على المملكة فً هٌئة  ارتفاع  أسعار النفط، 

ذلك أن الاضطرابات فً هذه المنطقة عادة ما تتسبب فً ارتفاعات قصٌرة الأجل فً 
ٌناٌر عندما قفز سعر خام ؼرب تكساس بنحو  22أسعار النفط وهذا ما حدث بالفعل فً 

وبالرؼم من أن الأحداث . بالمائة 0,7بالمائة بٌنما لم ٌتعدى ارتفاع خام برنت نسبة  4,3
فً مصر وتونس والٌمن وؼٌرها لم تإثر بصورة مباشرة على سوق النفط العالمً إلا أنه 

 .من المحتمل أن تمٌل أسعار النفط نحو الارتفاع مع استمرار التوتر
 

المملكة، إن ولا زال الوقت مبكراً جداً لتحدٌد ما هً طبٌعة التؤثٌر المباشر على اقتصاد 
وتمثل مصر أحد أكبر الأسواق لصادرات المملكة ؼٌر النفطٌة حٌث بلػ . وجد

، 2002ملٌار دولار فً عام  1,3إجمالً قٌمة الصادرات ؼٌر النفطٌة إلٌها نحو 
وحٌث أن مصر دولة . بالمائة من صادرات المملكة الكلٌة 4,2أي ما ٌعادل 

 1,2منتجة للنفط فحصتها من إجمالً الصادرات السعودٌة أقل بكثٌر ولا تتجاوز 
أما الواردات السعودٌة من مصر فبلؽت حوالً (. ملٌار دولار 2,2أي )بالمائة 
بالمائة من إجمالً واردات  1,5، أي ما ٌعادل  2002ملٌار دولار عام  1,4

 .المملكة
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 :للمزٌد من المعلومات ٌرجى الاتصال على

 بول ؼامبــل
 رئٌس الدراسات والأبحاث

pgamble@jadwa.com 
 
 أو 

 CFA, براد بورلاند
 رئٌس الدائرة الاقتصادٌة والأبحاث

jadwaresearch@jadwa.com 
 

 :الإدارة العامة
 +266 1 272-1111الهاتؾ  
 +266 1 272-1571الفاكس 

 11555، الرٌاض 60677صندوق البرٌد 
 المملكة العربٌة السعودٌة

  www.jadwa.com        

  الاضطرابات الإقلٌمٌة تنعكس على سوق الأسهم السعودي
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“تاسً”مؤشر   



  

 

لكن انكشاؾ بعض الشركات السعودٌة أمام ألاضطرابات فً مصر ٌمثل مشكلة بالنسبة 
للشركات التً تتملك حصصاً فً شركات مصرٌة أو لدٌها منشآت إنتاجٌة، أما البنوك 

السعودٌة فلا نعتقد أنها منكشفة بالقدر الذي ٌدعو للقلق حٌث لا تعتبر مصر مصدراً كبٌراً 
لكن العلاقة الاقتصادٌة الأكبر تؤثٌراً . من مصادر الاستثمار الأجنبً المباشر فً المملكة

هً العدد الضخم من المقٌمٌن المصرٌٌن العاملٌن فً المملكة، حٌث تشٌر بٌانات حدٌثة 
بالمائة من إجمالً تؤشٌرات العمل الجدٌدة، فإذا كانوا  15إلى استحواذهم على نحو 

ٌشكلون نفس النسبة من عدد المقٌمٌن الأجانب فً المملكة فٌمكن تقدٌر أعدادهم فً 
وربما تإثر حالة عدم الاستقرار فً الوطن الأم على . ملٌون فرداً  1,1المملكة بحوالً 

 .حجم المبالػ التً ٌحولها المؽتربون المصرٌون من المملكة
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الصادرات السعودٌة إلى مصر الواردات السعودٌة من مصر
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 إخلاء المسؤولٌة

ما لم ٌشر بخلاؾ ذلك، لا ٌسمح إطلاقا بنسخ أي من المعلومات الواردة فً هذه النشرة جزئٌا أو 
 .كلٌا دون الحصول على أذن تحرٌري مسبق ومحدد من شركة جدوى للإستثمار

 
البٌانات المالٌة الواردة فً هذا التقرٌر تم الحصول علٌها من شركة روٌترز وشركة بلومبٌرغ 

 .وشركة تداول ومن مصادر محلٌة أخرى، ما لم تتم الإشارة لخلاؾ ذلك
 

لقد بذلت شركة جدوى للإستثمار جهدا كبٌرا للتحقق من أن محتوٌات هذه الوثٌقة  تتسم بالدقة فً 
حٌث لا تقدم جدوى أٌة ضمانات أو إدعاءات أو تعهدات صراحة كانت أم ضمنا، .  كافة الأوقات

كما أنها لا تتحمل أٌة مساءلة قانونٌة مباشرة كانت أم ؼٌر مباشرة أو أي مسئولٌة عن دقة أو 
لا تهدؾ هذه النشرة إلى إستخدامها .  إكتمال أو منفعة أي من المعلومات التً تحتوٌها هذه النشرة

إجراءات فً /أو التعامل معها بصفة أنها تقدم توصٌة أو خٌار أو مشورة لإتخاذ أي إجراء
 .المستقبل

 


