
  

 

2012ديسمبر   

أكدت أحدث البيانات الاقتصادية التي صدرت الأسبوع الماضي تواصل الأداء القوي 
، حيث نما الاقتصاد بالقيمة الفعلية (معدلة 2012للاقتصاد السعودي في الربع الثالث لعام 

بالمائة مقارنة بمستواه في نفس الربع من العام  5,87وفقاً لتغيرات الأسعار) بنسبة 
 الماضي. ويعود ھذا  الأداء الرفيع إلى النمو القوي في القطاع الحكومي غير النفطي.

 
بالمائة متفوقاً على  5,87حقق الاقتصاد السعودي في الربع الثالث نمواً سنوياً بنسبة 

بالمائة، لكن معدل النمو ھذا يقل عن  5,5مستوى نموه في الربع الثاني الذي كان عند 
المستوى الذي كان عليه في الربع الثالث من العام الماضي. كذلك تغيرت  محفزات النمو 
الرئيسية، فبينما كان القطاع الخاص ھو المحرك الأساسي للنمو في الربع الثاني من العام 

نقطة مئوية في  2,4نقطة مئوية تقلصت مساھمته إلى  3,2الجاري والذي ساھم بنحو 
نقطة مئوية في الربع  2,8الربع الثالث، وبالمقابل قفزت مساھمة القطاع الحكومي إلى 

نقطة مئوية خلال الربع السابق. وقدم قطاع النفط أقل مساھمة لم  0,9الثالث مقارنة بـ 
 نقطة مئوية. 0,7تتعدى 

 
المحرك الرئيسي لنمو الناتج المحلي للقطاع غير النفطي، حيث نما القطاع الحكومي شكل 

بالمائة على أساس سنوي مسجلاً أعلى نمو  12,2القطاع الحكومي غير النفطي بنسبة 
بين القطاعات في الربع الثالث. وقد جاء معظم ھذا النمو من ارتفاع الخدمات الحكومية 

 بالمائة على أساس المقارنة السنوية. ورغم أن ھذا الأداء القوي  13,4التي نمت بنسبة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 للمزيد من المعلومات يرجى الاتصال على:
 

 فھد التركي
 كبير الاقتصاديين

falturki@jadwa.com 
 

 
 الإدارة العامة:

 +966 1 279-1111الھاتف  
 +966 1 279-1571الفاكس 

 11555، الرياض 60677صندوق البريد 
 المملكة العربية السعودية

  www.jadwa.com       

 نمو قوي للناتج المحلي الإجمالي الفعلي في الربع الثالث
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2012 2011   
   الربع الربع الربع الربع الربع
   الثالث الرابع الأول الثاني الثالث

 حسب القطاعات  الرئيسية          
 قطاع النفط  5.5  6.2  7.2  5.8  2.3
 القطاع غير النفطي  8.5  8.6  5.7  5.5  7.4
 الخاص      8.8  10.3  6.3  6.4  5.1
 الحكومي      7.9  5.5  4.2  3.6  12.2

 حسب الأنشطة الاقتصادية          
 قطاع الزراعة  4.4  5.2  1.4  1.4  1.1

 التعدين والتحجيرقطاع   4.4  5.2  1.4  1.4  2.1
 قطاع التصنيع  9.0  20.6  8.4  6.9  2.5
 قطاع المرافق العامة  6.7  2.5  9.0  8.0  8.4
 قطاع التشييد  12.3  13.3  9.1  9.3  8.1
 قطاع تجارة الجملة والتجزئة  7.0  8.1  6.6  7.8  7.2
 قطاع النقل والاتصالات  11.7  10.9  9.0  9.1  8.7
 قطاع التمويل  6.0  1.5  1.8  2.0  3.0
 الخدمات الشخصية  9.2  9.2  8.1  8.9  7.9
 الخدمات الحكومية  7.3  4.6  2.8  2.2  13.4
 الناتج الإجمالي  7.53  7.45  5.94  5.51  5.87



  

 

يعكس تحسناً في الخدمات الحكومية، لكن ما يثير الاستغراب ھو تحقق ھذا النمو في 
الربع الثالث الذي يميل فيه النشاط الاقتصادي عادة إلى التباطؤ النسبي مقارنة ببقية العام. 
ونتوقع أن ينعكس ھذا النمو في الخدمات الحكومية على زيادة الإيرادات غير النفطية في 

 ميزانية الدولة المنتظر صدورھا في غضون الاسبوعين القادمين.
 

غير النفطي متوافقاً مع النمط الموسمي المعتاد لھذا  القطاع الخاصوجاء النمو في 
بالمائة في الربع الثالث مقارنة بمعدل  5,1القطاع، حيث تباطأ نموه السنوي الكلي إلى 

بالمائة للربع السابق. ويعزى تباطؤ النمو إلى مستويات النمو التي تمت المقارنة  6,4نمو 
بالمائة في نفس الفترة من العام  8,8بھا، حيث سجل القطاع الخاص نمواً سنوياً بلغ 

الماضي. ورغم ھذا التباطؤ، ظل نمو القطاع الخاص قوياً بفضل الدعم من استثمارات 
 القطاع الحكومي ومعدل الطلب الداخلي القوي وارتفاع القروض المصرفية.

 
سجلت جميع القطاعات نمواً سنوياً إيجابياً في الربع الثالث، لكن أداؤھا جاء متبايناً. احتل 

 8,7المرتبة الثانية من حيث النمو مسجلاً نمواً سنوياً بنسبة  قطاع النقل والاتصالات
بالمائة، ويعود ذلك الأداء القوي إلى الحاجة لترحيل بضائع ضخمة حول مختلف مناطق 
المملكة (الواردات ومواد البناء) فضلاً عن الزيادة في نشاط الاتصالات المتنقلة وخدمات 

نمواً سنوياً قوياً يتسق مع  التشييدو  المرافق العامةالبيانات. كذلك سجل كل من قطاعي 
بالمائة على التواليِ، ونتوقع لھذا  8,1بالمائة و  8,4النمط الموسمي المعتاد لھما عند 

الأخير المزيد من النمو خلال الربع الرابع مقابل بعض التباطؤ بالنسبة للأول. أيضاً، 
بالمائة)، وإن كان بوتيرة أبطأ  7,2على نمو قوي ( قطاع تجارة الجملة والتجزئةحافظ 

خلال ھذه الشھور التي تصادف فصل الصيف مقارنة ببقية العام. وينتظر أن يسجل ھذا 
القطاع نمواً أقوى على نھاية العام، كما يشير إلى ذلك زيادة قيمة السحوبات النقدية من 
ماكينات الصرف الآلي ومعاملات نقاط البيع خلال الشھور القليلة الماضية. أما معدل 

فقد تباطأ إلى أدنى مستوى له على مدى الفترة التي تتوفر  لقطاع التصنيعالنمو بالنسبة 
بالمائة، ويعود ھذا التباطؤ في  2,5عنھا بيانات، حيث لم يتعدى نموه السنوي نسبة 

 اعتقادنا إلى تراجع الطلب الخارجي على البتروكيماويات.
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 نمو الناتج المحلي الفعلي حسب القطاعات
 (التغير السنوي)
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 النمو الربعي في الناتج المحلي الفعلي

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الفعلي
 (التغير الربعي كنسبة مئوية)

2012 2011   
   الربع الربع الربع الربع الربع
   الثالث الرابع الأول الثاني الثالث

 حسب القطاعات الرئيسية          
 قطاع النفط  33.1  16.9  47.6-  29.7  28.7
 القطاع غير النفطي  1.7-  3.2  4.2  0.2-  0.1
 الخاص      0.4-  0.3  12.5  5.3-  1.7-
 الحكومي      4.2-  8.9  11.4-  12.1  3.7

 حسب الأنشطة الاقتصادية          
 قطاع الزراعة  3.1-  8.6-  19.4  4.2-  3.3-

 التعدين والتحجيرقطاع   33.9  26.6  53.1-  33.5  28.9

 قطاع التصنيع  8.1  9.6-  9.0  0.3  3.7

 قطاع المرافق العامة  16.0  31.9-  15.6-  62.2  16.4
 قطاع التشييد  0.1  3.5-  16.1  2.6-  0.9-
 قطاع تجارة الجملة والتجزئة  2.5  8.4  13.6  14.5-  1.8
 قطاع النقل والاتصالات  4.8-  7.0  13.5  5.6-  5.2-
 قطاع التمويل  1.4-  3.3-  12.0  4.4-  0.5-
 الخدمات الشخصية  0.5-  0.5-  10.4  0.4-  1.4-
 الخدمات الحكومية  6.0-  13.9  16.2-  13.9  4.4

 الناتج الإجمالي  6.49  7.19  12.56-  5.71  6.85
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بالمائة مقارنة بنسبة نمو  6,85أما على أساس المقارنة الربعية، فقد نما الاقتصاد بنسبة 
بالمائة في الربع السابق، ويعود معظم ھذا الأداء إلى قطاع النفط الذي نما بنسبة  5,7عند 

بالمائة. وفي الواقع، تظل العوامل المحفزة لنمو قطاع النفط على أساس ربعي  28,7
محيرة كما أشرنا إلى ذلك في تقاريرنا الماضية. ففي حين يتوقع الشخص أن يكون حجم 
إنتاج النفط ھو المحرك الرئيسي لأداء ھذا القطاع نجد أن السبب وراء النمو القوي في 
الربع الثالث غير واضح ولا يرتبط بإنتاج النفط، حيث تشير آخر البيانات الصادرة عن 
المبادرة المشتركة لبيانات النفط إلى أن إنتاج النفط السعودي تراجع على أساس ربعي 

بالمائة في الربع الثالث. وبما أن معدلات النمو في إنتاج النفط ستتباطأ خلال  2,3بنسبة 
الربع الجاري بسبب المقارنة بمستويات مرتفعة تحققت في الأرباع السابقة وأيضاً نتيجة 

لخفض الإنتاج، فمن المتوقع أن يتقلص حجم مساھمة قطاع النفط في تعزيز الناتج المحلي 
 الإجمالي الحقيقي.

 
بالمائة على أساس ربعي، جاء معظمه  0,1سجل القطاع غير النفطي نمواً طفيفاً نسبته 

بالمائة بينما  3,7بفضل الأداء القوي للقطاع الحكومي غير النفطي الذي نما بمعدل 
بالمائة. حقق قطاع المرافق العامة أفضل  1,7تراجع القطاع الخاص غير النفطي بنسبة 

بالمائة، وھو نمو مستحق في ظل الزيادة الموسمية في الطلب 16,4معدل نمو ربعي بلغ 
على الكھرباء من شريحتي المساكن والمحال التجارية على حد سواء نتيجة للاستخدام 
المكثف لأجھزة التكييف خلال الربع الثالث. بالمقابل، تباطأ نمو قطاعي التشييد والنقل 

 والاتصالات في الربع الثالث جراء الارتفاع في درجات الحرارة.
 

بالمائة. ونتوقع أن  5,8جاء النمو منذ بداية العام وحتى تاريخه متفقاً مع توقعاتنا عند 
يأتي الأداء الاقتصادي متبايناً في الربع الرابع، فمن ناحية سيبقى إنتاج النفط على الأرجح 

عند مستواه الحالي مع احتمال بعض التراجع في معدل نموه السنوي، ومن ناحية أخرى 
نتوقع أن يحافظ القطاعان العام والخاص على حد سواء على أدائھما القوي ما من شأنه أن 

يدفع بالنمو إلى معدلات أعلى. وفي الحقيقة، ھناك مؤشرات رئيسية تشير إلى نمو قوي 
خلال الربع الرابع لقطاعات التشييد، والتجزئة والنقل والاتصالات. إضافة إلى ذلك، 

سجل نمو القروض المصرفية على أساس المقارنة السنوية أعلى مستوى له خلال ثلاثة 
أعوام في أكتوبر كما أن استطلاعات الشركات تشير إلى توسع في القطاع الخاص. وعلى 

ضوء متانة المعطيات الأساسية لاقتصاد المملكة وبرغم من زيادة عدم اليقين بشأن 
مستقبل الاقتصاد العالمي من جھة  أخرى، فإننا نبقي على توقعاتنا لنمو الناتج المحلي 

 بالمائة. 5,8عند  2012الإجمالي الفعلي للعام 
 

 

 

 

 

 إخلاء المسؤولية

ما لم يشر بخلاف ذلك، لا يسمح إطلاقا بنسخ أي من المعلومات الواردة في ھذه النشرة جزئيا أو 
 كليا دون الحصول على أذن تحريري مسبق ومحدد من شركة جدوى للإستثمار.

 
البيانات المالية الواردة في ھذا التقرير تم الحصول عليھا من شركة رويترز وشركة بلومبيرغ 

 وشركة تداول ومن مصادر محلية أخرى، ما لم تتم الإشارة لخلاف ذلك.
 

لقد بذلت شركة جدوى للإستثمار جھدا كبيرا للتحقق من أن محتويات ھذه الوثيقة  تتسم بالدقة في 
كافة الأوقات.  حيث لا تقدم جدوى أية ضمانات أو إدعاءات أو تعھدات صراحة كانت أم ضمنا، 

كما أنھا لا تتحمل أية مساءلة قانونية مباشرة كانت أم غير مباشرة أو أي مسئولية عن دقة أو 
إكتمال أو منفعة أي من المعلومات التي تحتويھا ھذه النشرة.  لا تھدف ھذه النشرة إلى إستخدامھا 

أو التعامل معھا بصفة أنھا تقدم توصية أو خيار أو مشورة لإتخاذ أي إجراء/إجراءات في 
 المستقبل.
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إنتاج النفط والناتج المحلي الفعلي للقطاع 
 النفطي

 (التغير الربعي)

 نمو الناتج الإجمالي الفعلي حسب القطاعات
 (التغير الربعي)

-15

-5

5

15

25

35

45

55

65

از
لغ
وا

ط 
لنف
ا

اء
رب
كھ
ال

از
لغ
وا

ء 
ما
وال

ت
ما
خد
ال

ية
وم
حك
ال

يع
صن
الت

لة
جم
 ال
رة
جا
ت  

ئة
جز
الت
و

يل
مو
الت

ييد
تش
ال

اء
لبن
وا

ت
ما
خد
ال

ية
ص
شخ
ال

عة
را
لز
ا

قل
الن

ت
الا
ص
لات
وا

الربع الثالث 2012 الربع الثاني 2012

ة)
وي
مئ

ة 
سب
(ن

-50
-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

الربع 
الثاني 
2010

الربع 
الثالث

الربع 
الأخير

الربع 
الأول 
2011

الربع 
الثاني

الربع 
الثالث

الربع 
الأخير

الربع 
الأول 
2012

الربع 
الثاني

الربع 
الثالث

الناتج الاجمالي للقطاع النفطي  الانتاج النفطي

ة)
وي
مئ

ة 
سب
(ن


