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مليار�ريال�لتسجل�نموا13,9��ًزاد�صا�ي�القروض�ا�صرفية�ا�قدمة�إ�ى�القطاع�الخاص�بنحو�� •
 با�ائة��ي�يونيو.��15,9سنوياً�نسبته�

  
با�ائة.��14,4مليار�ريال��ي�يونيو،�ما�أدى�إ�ى�خفض�النمو��السنوي�إ�ى��3,6تراجع�إجما�ي�الودائع�بـ� •

 با�ائة.�81,5وارتفع�معدل�القروض�إ�ى�الودائع�إ�ى�
  
مليار�ريال��ي�يونيو.�تم�تحويل�ا�وجودات��2,4بنحو�“ ساما”تراجعت�اFحتياطيات�اBجنبية�لدى� •

 اBجنبية�من�ودائع��ي�بنوك�خارجية�إ�ى�استثمارات��ي�سندات�أجنبية�وعمIت�أجنبية.
 
مليار�ريال��ي�يونيو،�ولكنه��Fيزال�أعQى�من�مستواه��56تراجع�فائض�ودائع�البنوك�التجارية�إ�ى� •

 قبل�عام،�عاكساً�ا�ستوى�القوي�للسيولة��ي�البنوك�ا�حلية.
 

 تباطؤ��نمو�الكتلة�النقدية�
 

واصلت�الكتلة�النقدية�نموها�الذي�يعكس�اBداء�القوي�لIقتصاد�السعودي،�وإن�كان�بوتYZة�أبطأ�
�14)�إ�ى�3مما�كان��ي�الشهور�السابقة�نتيجة�لعوامل�موسمية.��تباطأ�نمو�عرض�النقود�الشامل�(ن

با�ائة��ي�مايو.��كذلك��16با�ائة�عQى�أساس�شهري)��ي�يونيو�مقارنة�بـ��0,2-با�ائة�عQى�أساس�سنوي�(
)،�الذي�يشمل�الودائع�تحت�الطلب�والودائع�الزمنية��واFدخارية�2تباطأ�عرض�النقود�اBضيق�(ن

با�ائة�عQى�أساس��0,2با�ائة�عQى�أساس�سنوي�(�14,3والنقد�ا�تداول�خارج�النظام�ا�صر�ي،�إ�ى�
با�ائة�لشهر�مايو.��ويعود�تباطؤ�النمو��ي�ك��Iا�عيارين�إ�ى�تباطؤ��الودائع��15,6شهري)��ي�يونيو�مقابل�

با�ائة�عQى�أساس�سنوي��14,8تحت�الطلب��والودائع��الزمنية��واFدخارية،�ال�qrانخفض��نموها�إ�ى�
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�11,3با�ائة��ي�مايو.��كذلك�تراجع�نمو��القاعدة�النقدية�إ�ى��16,2با�ائة�عQى�أساس�شهري)��ي�يونيو�من��0,2(
با�ائة�عQى�أساس�شهري.�ورغم�أن�هذا��6با�ائة�عQى�أساس�ا�قارنة�السنوية��ي�يونيو،�منكمشة�بنسبة�

اFنكماش�الشهري�ربما�يعود�جزئياً�إ�ى�نمط�موسم�qمعتاد،�إ�Fأن�حجم�اFنكماش�يش�YZإ�ى�احتمال�تباطؤ��
القروض�ا�صرفية�خIل�الشهور�القادمة.�ويعكس�الYvاجع�الشهري��ي�القاعدة�النقدية�انخفاض�ودائع�

،�حيث�خصصت�البنوك�ا�زيد�من�اBموال�Fستثمارها��ي�أذونات�الخزانة�وكقروض�إ�ى�“ساما”البنوك�لدى�
القطاع�الخاص.��كذلك�بقي�نمو�النقود�خارج�النظام�ا�صر�ي�مستقراً��ي�يونيو�مقارنة�بالشهر�ا�ا��q،�لك��ا�

با�ائة.�و�ي�ظل�هذا�الزخم�النقدي،�حافظ�مضاعف�النقود�عQى�مساره��10,5تفوق�مستواها�قبل�عام�بنسبة�
 ).8با�ائة��ي�يونيو��(الشكل��4,9الصاعد�وسجل�ارتفاعاً�بنسبة�

 

 انكماش�صا�ي�ا
وجودات�ا�جنبية�
 

با�ائة�عQى�أساس�ا�قارنة��0,1سجل�صا�ي�ا�وجودات�اBجنبية�للنظام�ا�ا�ي�السعودي�تراجعاً�طفيفاً�نسبته�
والبنوك�“ ساما”با�ائة.�وسجل�كل�من��12,8بنسبة��2012الشهرية،�لكنه�بقي�أعQى�من�مستواه��ي�يونيو�

 التجارية�تراجعاً��ي�صا�ي�ا�وجودات�اBجنبية��ي�يونيو�مقارنة�بالشهر�السابق.
 

مليار�ريال��ي�يونيو�،�حيث�تراجعت�ا�وجودات��2,6بنحو��“ ساما”انخفض�صا�ي�ا�وجودات�اBجنبية�لدى�
.��وبالنظر�إ�ى�تفاصيل�ا�وجودات� تريليون�ريال�2,5با�ائة�عQى�أساس�شهري�لتصبح��0,1اBجنبية�بنسبة�

مليار�ريال��ي�يونيو�بينما�زادت��24,5خفضت�ودائعها�لدى�البنوك�الخارجية�بـ�“ ساما”اBجنبية،�نجد�أن�
�6,2مليار�ريال�و��15,3استثمارا��ا��ي�السندات�اBجنبية�والعمIت�اBجنبية�القابلة�للتحويل�إ�ى�ذهب�بنحو�

مليار�ريال��ي��5,7مطلوبا��ا�اBجنبية�من�“ ساما”مليار�ريال�عQى�التوا�ي��ي�يونيو�.���ي�نفس�الوقت،�خفضت�
مليار�ريال��ي�يونيو.�وبما�أن�اFنخفاض��ي�إجما�ي�ا�وجودات�اBجنبية��Fيتسق�مع�اFتجاه����5,3اية�مايو�إ�ى�

السائد�مؤخراً�والذي�شهد�زيادة�الصادرات�النفطية�وارتفاع�اBسعار�،�فإن�ذلك�ربما�يعكس�زيادة�اyنفاق��ي�
الشهر�ا�ا���qحيث�حافظت�الحكومة�عQى�سياسة�التوسع�ا�ا�ي.�ساهم�انخفاض�ا�وجودات�اBجنبية��ي�

مليار�ريال.��2597با�ائة�عQى�أساس�شهري�ليبلغ��0,2تراجع�إجما�ي�ا�وجودات��ي�يونيو،�الذي�انكمش�بنسبة�
وكما�أشرنا��ي�تقاريرنا�السابقة�عن�ا�ؤشرات�النقدية،�فإننا�نبقي�عQى�تقديراتنا�ال�qrترجح�تباطؤ��الزخم�

خIل�الشهور�القليلة�القادمة�مقارنة�بنموها�القوي�العام�ا�ا��q،�“ ساما”اyيجابي�للموجودات�اBجنبية�لدى�
�9,6دوFر�لل}Yميل�وأن�ينخفض�إنتاج�ا�ملكة�إ�ى��105وذلك�نتيجة�لتوقعاتنا�بأن�تبقى�أسعار�النفط�دون�الـ�

 مليون�برميل��ي�اليوم�كمتوسط�للعام�الجاري.
 

مليار�ريال،�أي�دون��138,5تراجع�صا�ي�ا�وجودات�اBجنبية�للبنوك�التجارية�بدرجة�طفيفة��ي�يونيو��ليبلغ�
با�ائة.�ويعود�هذا�الYvاجع�بالدرجة�اBو�ى�إ�ى�تراجع�إجما�ي�ا�وجودات�اBجنبية��0,5مستواه��ي�مايو�بنسبة�

مليار�ريال،�مع�تراجع�ا�طلوبات�اBجنبية�بدرجة�طفيفة��214با�ائة�عQى�أساس�شهري�ليصل�إ�ى��0,6بنسبة�
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 تباطأت�جميع�معاي���عرض�النقود��ي�يونيو.

 
ربما�يش���انكماش�القاعدة�النقدية�إ ى�تباطؤ�

 القروض�ا1صرفية�خ-ل�الشهور�القادمة.
 
 
 
 
 
 

�ي�“ ساما”انكمشت�ا1وجودات�ا5جنبية�لدى�
يونيو،�رغم�التحسن��ي�صادرات�النفط�خ-ل�

 الشهور�القليلة�ا1اضية...
 
 
 
 
 

...ولكن�نتوقع�أن�ينعكس�هذا�ا1سار��خ-ل�
الشهور�القليلة�القادمة،�وإن�كان�بوت��ة�أبطأ�

 .2012من�عام�
 
 
 
 
 
 

 

أدى�ال�Nاجع�الطفيف��ي�إجما ي�ا1وجودات�
ا5جنبية�إ ى�خفض�صا�ي�ا1وجودات�ا5جنبية�

 للبنوك...

:�مساهمة�صا�ي�ا
وجودات�ا�جنبية�وا
حلية��ي�نمو��عرض�2شكل� 
 )3النقود�الشامل�(ن

 :�ا2حتياطيات�ا�جنبية�وأسعار�النفط3شكل�



  

 

مرة��2,8با�ائة.�رغم�تراجع�ا�وجودات�اBجنبية،�نجد�أن�ا�وجودات�اBجنبية�للبنوك�تعادل��0,7أيضاً�نسبته�
حجم�ا�طلوبات�اBجنبية،�ما�يدل�عQى�متانة�الوضع�الخارtي�للبنوك�ا�حلية.�وفيما�يتعلق�بوضعها�الداخQي،�

فقد�حافظت�البنوك�السعودية�عQى�سيولة�قوية�مع�ارتفاع�ودائعها�لدى�البنك�ا�ركزي.��وبلغت�تلك�
با�ائة�عن��12مليار�ريال��ي�يونيو،�أي�بزيادة��135,2با�ائة،��14,3الودائع،�رغم�انكماشها�الشهري�بنسبة�

مليار�ريال��ي�عبارة�عن�فائض�احتياطي.�وتعكس�هذه��56با�ائة�من�تلك�الودائع،�أو���41مستواها�قبل�عام.�
 الودائع�وفرة�السيولة�لدى�النظام�ا�صر�ي،�ال�qrربما�تYvجم�إ�ى�زيادة��ي�نمو�القروض�خIل�الشهور�القادمة.�

 
 القروض�ا
صرفية�إAى�القطاع�الخاص�حافظت�ع9ى�مسار�إيجابي�

 
با�ائة�عQى��15,9نمت�القروض�ا�صرفية�إ�ى�القطاع�الخاص�(مع�استبعاد�قروض�اBوراق�ا�الية)�بنسبة�

با�ائة��1,3با�ائة�عQى�أساس�سنوي�(�16,5با�ائة�عQى�أساس�شهري)��ي�يونيو�مقارنة�بـ��1,4أساس�سنوي�(
مليار�ريال��ي��13,9عQى�أساس�شهري)��ي�مايو.�بالقيمة�اyسمية،�زادت�البنوك�محافظها�اFئتمانية�بنحو�

مليار�ريال��ي�الشهر�ا�ا��q.�وشكلت�القروض�والسلف�والسحب�عQى�ا�كشوف�مجتمعة��12,8يونيو�مقارنة�بـ�
نقطة�مئوية)��ي�نمو�القروض�عQى�أساس�ا�قارنة�السنوية��ي�يونيو.�إضافة�إ�ى�ذلك،��15,7أك}��Yمساهمة�(

با�ائة��1,4زادت�ا�طلوبات�اyجمالية�عQى�القطاع�الخاص،�ال�qrتشمل�اFستثمار��ي�سندات�خاصة،�بنسبة�
 با�ائة�الشهر�السابق.�16,5با�ائة�مقارنة�بـ��16عQى�أساس�شهري��ي�يونيو�،�ما�أدى�إ�ى�رفع�النمو�السنوي�إ�ى�

 
با�ائة�عQى�أساس�سنوي)،��16ونتوقع�أن�يزداد�نمو��القروض�ا�قدمة�إ�ى�القطاع�الخاص�هذا�العام�(بنسبة�

)�qساس،�نتوقع�أن��16,4ولكن�بمعدل�أبطأ�مما�شهدناه�العام�ا�ا��Bى�هذا�اQى�أساس�سنوي).�عQبا�ائة�ع
�135,7مليار�ريال�مقارنة�بـ��154نحو��2013تصل�القروض�ا�صرفية�ا�صدرة�إ�ى�القطاع�الخاص�خIل�عام�

.�2008مليار�ريال�سجلته�عام��155,3مليار�ريال�العام�ا�ا��q،�مقYvبة�من�أعQى�مستوى�لها�عQى�اyطIق�وهو�
ويتوقع�أن�تشكل�سياسة�التوسع��ي�اyنفاق�الحكومي�وزيادة�الدخل�ا�تاح�للصرف�عوامل�الدفع�الرئيسية�
لنمو�اyقراض،�بينما�ينتظر�أن�تؤثر�ا�خاطر�الجيوسياسية��ي�ا�نطقة�وأوضاع�اFقتصاد�العالم�qسلباً�عQى�
مؤشرات�الثقة��ي�اBسواق،�وبالتا�ي�عQى�ذلك�النمو�.��وكما�ذكرنا�سابقاً،�فإن�فئة�القروض�طويلة�اBجل�

ستحافظ�عQى�نمو�قوي�بسبب�حجم�اyنفاق�الرأسما�ي�الحكومي،�وقد�نمت�هذه�القروض�خIل�الفYvة�من�
با�ائة�خIل�نفس�الفYvة�من�العام��4با�ائة�مقارنة�بانكماش�بنسبة��17بداية�العام�وحr¢�يونيو�بنسبة�

با�ائة��ي�يونيو��28,5ا�ا��q.�ونتيجة�لذلك،�ارتفعت�نسبة�القروض�طويلة�اBجل�إ�ى�إجما�ي�القروض�إ�ى�
با�ائة�قبل�عام.�كذلك�يتعZن�أن�ترتفع�فئة�القروض�متوسطة�اBجل��ي�ظل�التوسع�الحكومي��ي��24مقارنة�بـ�

اyنفاق�اFس£�Iكي�و�زيادة�العمالة�السعودية��ي�القطاعZن�العام�والخاص�والتوقعات�اyيجابية�لتطور�سوق�
با�ائة�عQى�أساس�سنوي��ي�يونيو�،كما�زادت�نسب£�ا��21ا�ساكن.�لذا،�نمت�القروض�متوسطة�اBجل�بنسبة�

2013�ي�يونيو��18,6إ�ى��2012با�ائة��ي�يونيو��17,8من�إجما�ي�القروض�من�. 
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 :�حيازة�البنوك�من�ا�وراق�ا
الية�الحكومية4شكل�
 

...لكن�الوضع�الخارWي�للبنوك�ككل�بقي�قوياً�
 �ي�يونيو.

 
�ي�“ ساما”تراجع�فائض�ودائع�البنوك�لدى�

 يونيو،�لكنه�بقي�أع[ى�من�مستواه�قبل�عام.
 
 
 
 
 

تباطأ�نمو�القروض�ا1صرفية�إ ى�القطاع�
با1ائة�ع[ى�أساس�سنوي��ي��15,9الخاص�إ ى�

 يونيو.
 
 
 
 
 

نتوقع�بقاء�زخم�النمو��ي�اeئتمان��ي�ظل�
 ا5وضاع�الجيدة�ل-قتصاد�الك[ي...

 
 
 
 

 

 

...مع�تصدر��فئ�ijالقروض�متوسطة�ا5جل�
 وطويلة�ا5جل�قائمة�القروض.�

 
 
 

 :�الودائع�والقروض�البنكية�5شكل�
 (التغ�YZالسنوي)

 



  

 

بقي�نمو��مطلوبات�البنوك�عQى�الحكومة�إيجابياً��ي�يونيو�بسبب�زيادة�اFستثمار��ي�أذونات�الخزانة،�وكذلك�
مليار�ريال�إ�ى��3,7سجلت�حيازة�البنوك�من�سندات�التنمية�زيادة�طفيفة.�أضافت�البنوك�التجارية�مبلغ�

مليار�ريال�أو�بزيادة��178حياز��ا�من�أذونات�الخزانة��ي�يونيو،�ما�أدى�إ�ى�ارتفاع�إجما�ي�هذه�الحيازة�إ�ى�
تدريجياً�عQى�زيادة�إصدارات�أذونات�“ ساما”با�ائة�عن�مستواها�قبل�عام.�ونتوقع�أن�تعمل��31,6نسب£�ا�

الخزانة،�وذلك�لتناقص�حجم�السندات�الحكومية��ي�ظل�وجود�سيولة�كبYZة��ي�النظام�ا�ا�ي.��ي�الحقيقة،�
زادت�“. ساما”تفضل�البنوك��حيازة�أذونات�الخزانة�ال�qrتحقق�لها�دخ�IًأعQى�من�ودائعها�الفائضة�لدى�

با�ائة�عQى�أساس�ا�قارنة�الشهرية��ي�يونيو،��1,8حيازة�البنوك�من�سندات�التنمية�بدرجة�طفيفة�نسب£�ا�
 با�ائة.�18,6لك��ا�بقيت�دون�مستواها�قبل�عام�بنسبة�

 

 التمويل�والسيولة�سيدعمان�تحقيق�أرباح�قياسية�للبنوك
 

حافظت�الودائع�ا�صرفية�كمصدر�رئي¥��qللتمويل�ا�صر�ي��ي�ا�ملكة�عQى�نمو�قوي،�حيث�سجل�النمو�
السنوي�رقم�من�خانتZن�خIل�العامZن�السابقZن�وكذلك��ي�العام�الجاري.�و�ي�يونيو�تباطأ�نمو�الودائع�إ�ى�

با�ائة�عQى�أساس��16,7با�ائة�عQى�أساس�شهري)�مقارنة�بـ��0,3-با�ائة�عQى�أساس�ا�قارنة�السنوية�(�14,4
مليار�ريال��ي�يونيو،�وشكلت�الودائع��3,6سنوي��ي�مايو.�بالقيمة�اFسمية،�تراجعت�الودائع�ا�صرفية�بنحو�

بالعملة�اBجنبية�معظم�ذلك�الYvاجع،��ي�حZن�حافظ�نمو�الودائع�الزمنية�واFدخارية�عQى�مسار�إيجابي.�وحيث�
�1,3بقي�النمو�الشهري��ي�القروض�ا�صرفية�إ�ى�القطاع�الخاص�وا�ؤسسات�الحكومية�غ�YZا�الية�إيجابياً�(

با�ائة)،�فقد�ارتفع�معدل�القروض�إ�ى�الودائع��ي�النظام��0,3-با�ائة)��ي�يونيو�،�مقابل�انكماش�الودائع�(�
 با�ائة��ي�يونيو،�وهو�أعQى�مستوى�له�منذ�ف}Yاير.�81,5با�ائة��ي�مايو�إ�ى��80,3ا�صر�ي�السعودي�ككل�من�

 
شهور�مساره�النازل،�الذي�بدأه�منذ��3�ي�نفس�الوقت،�واصل�سعر�اFقYvاض�بZن�البنوك�(سايبور)�Bجل�

يوليو�.�وقد�لعب�حجم��28با�ائة��ي��0,9613با�ائة،�لينخفض�إ�ى��0,9975بلوغه�الذروة��ي�يناير�عند�
السيولة��ي�البنوك�دوراً��ي�خفض�سعر�سايبور،�ولكن�ربما�تعمل�اBوضاع�السياسية�واFقتصادية�الخارجية�

 عQى�زيادة�تذبذبه��ي�الفYvة�القادمة.
 

�Fيزال�نمو��القروض�وانخفاض�تكاليف�التمويل�يسهمان��ي�زيادة�أرباح�البنوك،�حيث�حققت�البنوك��ي�
،�وأدت�إ�ى�بلوغ�اBرباح�خIل�2012مليار�ريال،�و�ي�أعQى�أرباح�شهرية�منذ�يناير��3,3يونيو�أرباحاً�بلغت�قيم£�ا�

مليار�ريال.�وبناءً�عQى�تقديراتنا�بنمو�قوي��ي�القروض�مقروناً�مع��17,7الفYvة�من�بداية�العام�وحr¢�يونيو�
انخفاض��ي�تكاليف�التمويل،�فإننا�نتوقع�أن�تتخطى�أرباح�البنوك�هذا�العام�أعQى�مستوى�لها�عQى�اyطIق�

 .2006مليار�وقد�سجلته�عام��34,7وهو��
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 :�فئات�الودائع�البنكية6شكل�
 

 
واصلت�مطلوبات�البنوك�ع[ى�الحكومة�نموها�

 �ي�يونيو...
 

...حيث�استمرت��حيازopا�من�أذونات�الخزانة�
 �ي�الزيادة.

 

 
 
 
 
 

سجلت�ودائع�البنوك�تراجعاً�طفيفاً��ي�يونيو،�
 لكotا�بقيت�أع[ى�من�مستواها�قبل�عام...

 
 

�81,5ارتفع�معدل�القروض�إ ى�الودائع�إ ى�
 با�ائة.

 
 

شهور�ع[ى��3حافظ�سعر��سايبور�5جل�
 مساره�النازل�منذ�بلوغه�الذروة��ي�يناير...

 

...لكن�ا5وضاع�الجيوسياسية��ي�ا1نطقة�ربما�
 تزيد�تذبذبه.

 
 
 

نبقي�ع[ى�توقعاتنا�بأن�تتخطى�أرباح�البنوك�
 هذا�العام�أع[ى�مستوى�لها�ع[ى�ا}ط-ق.

 
 

 :�أرباح�البنوك�7شكل�
 

 



  

 

 

5 

 2013أغسطس 

:�بقيت�القروض�طويلة�ا�جل�أك�UVمساهم��ي�النمو�السنوي�9شكل�
 لZئتمان��ي�يونيو

 تباطأ��ي�يونيو“ ساما”:�فائض�احتياطي�البنوك�لدى�10شكل�
 

با
ائة�بفضل���81,5:�ارتفع�معدل�القروض�إAى�الودائع�إAى�11شكل�
 نمو��القروض

 :�يتوقع�أن�تبقى�سياسة�أسعار�الفائدة�كما�cي�دون�تغي`12Uشكل�
 

:�تباطؤ��الودائع�لدى�البنوك�الخارجية�أدى�إAى�خفض�13شكل�
 “ساما”ا
وجودات�ا�جنبية�لدى�

:�تباطأ�النمو�السنوي�لعرض�النقود�الشامل�لكن�مضاعف�8شكل�
 النقود�تسارع
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 إخ�ء	ا�سؤولية

 د�من�شركة�جدوى�لCستثمار.محدما�لم�يشر�بخ3ف�ذلك،��9يسمح�إط3قا�بنسخ�أي�من�ا-علومات�الواردة�(ي�هذه�النشرة�جزئيا�أو�كليا�دون�الحصول�ع�ى�أذن�تحريري�مسبق�و 
 

 م�اUشارة�لخ3ف�ذلك.تت�البيانات�ا-الية�الواردة�(ي�هذا�التقرير�تم�الحصول�علOPا�من�شركة�رويKNز�وشركة�بلومبKLغ�وشركة�تداول�ومن�مصادر�محلية�أخرى،�ما�لم
 

نات�أو�إدعاءات�أو�تعهدات�ضمالقد�بذلت�شركة�جدوى�لCستثمار�جهدا�كبKLا�للتحقق�من�أن�محتويات�هذه�الوثيقة��تتسم�بالدقة�(ي�كافة�اZوقات.��حيث��9تقدم�جدوى�أية�
ا-علومات�ال�jkتحتوOiا�هذه��من�صراحة�كانت�أم�ضمنا،�كما�أOfا��9تتحمل�أية�مساءلة�قانونية�مباشرة�كانت�أم�غ�KLمباشرة�أو�أي�مسئولية�عن�دقة�أو�اكتمال�أو�منفعة�أي

 قبل.ستالنشرة.��On�9دف�هذه�النشرة�إmى�استخدامها�أو�التعامل�معها�بصفة�أOfا�تقدم�توصية�أو�خيار�أو�مشورة�9تخاذ�أي�إجراء/إجراءات�(ي�ا-
 

 


