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ً
، خُث ُىّق الاهخِاغ الري سجلخه الاٛخـاداث االإخٜدمت حصءا

ً
ًبدو الاٛخـاد الِالمي مظخٜسا

 مً جباهإ الىمى في بِم الاٛخـاداث الىاػئت. 

  

  أن ًىمى الىاجج الؤحمالي االإدلي الِ٘لي في االإمل١ت هرا الِام بيظبت ّ باالإائت، خُث ًيخٌس أن  4هخىٛ

رل٣ ًٜل جأزحر  ٛواَ  ًيخِؽ الأداء في الٜواُحن الِام والخاؾ خلا٤ الىـٙ الثاوي مً الِام وٟ

 الى٘ى ُلى الىمى.

  

  ادة الؤه٘اٚ الجازي والسأطمالي ُلى الؤبٜاء ُلى مِدلاث الىمى  في ٛواُاث ّ أن حِمل شٍ ًخىٛ

م الخٔحراث الأخحرة في أهٌمت طىٚ الِمل. ٟرل٣، اطخ٘اد  الخجصئت والدؼُِد و الىٜل في االإٜدمت زٓ

ادة الولب هدُجت لخل٣ الخٔحراث.  ٛواَ الخدماث الح٢ىمُت مً شٍ

 

  رل٣ الحظاب ّ أن جدٜٝ االإحزاهُت الظِىدًت وٟ ِىا لخٜدًساجىا لأطِاز الى٘ى، هخىٛ بىاءً ُلى زٗ

 باالإائت مً الىاجج الؤحمالي االإدلي ُلى الخىالي. 14,2باالإائت و  7,2الجازي هرا الِام ٗىائم حِاد٤ 

 

   ئكاٗت ئلى ضخامت ٗاجىزة الىازداث 
ً
لاث الأحاهب التي سجلذ مظخىي ُٛاطُا م أن جدىٍ زٓ

طخلٔوان ُلى محزان الحظاب الجازي هرا الِام، ل١ً ازج٘اَ ئًساداث ؿادزاث الى٘ى طدبٜي 

 ًُ أنها طخدُم همى االإىحىداث الأحىبُت.
ً
 االإحزان في االإىوٜت الؤًجابُت ٗللا

 

 ملامح الاكتصاد العالمي 

 

ىد   وُ
ً
 ومخباًىا

ً
 هرا الِام، ل١ً همىه لا ًصا٤ كُِ٘ا

ً
م أن الاٛخـاد الِالمي ًبدو مظخٜسا زٓ

ِاث مً  م أهه ًىبئ بأٗلل الخىٛ ٢ي زٓ خُت. ٗالاٛخـاد الأمسٍ اث الدهُا الإِدلاث الىمى الخازٍ االإظخىٍ

. مً هاخُت زاهُت، هجد  خُث حظازَ الىمى، ل١ً طُاطت الدؼدًد االإالي طخدد مً مدي ذل٣ الدظازَ

ئت التي جم   مً خالت الس٠ىد، ٟما أن الظُاطاث االإالُت والىٜدًت الجسٍ
ً
أن مىوٜت الُىزو خسحذ أخحرا

جبىيها في الُابان أُادث الىمى الاٛخـادي ئلى مظخىاه ٛبل الأشمت. مِدلاث الىمى في الأطىاٚ الىاػئت 

م   )الؼ٢ل زٛ
ً
ت وظبُا (، ل١ً جبٜى الأخواز الخازحُت هي التي حؼ٢ل الٜلٝ السئِس ي ُلى 1لا جصا٤ ٛىٍ

ِاث بخدٜٝ همى  الأزجح. الاٛخـاد الـُني ًبدو في خالت جدى٤ ئلى مِدلاث همى أبوأ، ٟما أن الخىٛ

ِني كِٙ الىمى  ١ع جبدو مددودة. وَ ت البرً لاء في مجمىُ ٛىي في بُٜت الدو٤ الأخسي اُلأ

الاٛخـادي أن أطِاز الظلّ طخ٢ىن جدذ الظُوسة، وبالخالي ًـبذ مىكىَ الخضخم خازج دائسة 

 الاهخمام.

 

 ب٘لل طُاطت الخِظحر الىٜدي، ل١ً الدؼدًد االإالي خد مً  الاكتصاد الأمريكيجدظً أداء 
ً
مإخسا

ّ خلا٤ الىـٙ الأو٤ مً الِام   أٛىي مً االإخىٛ
ً
ت الىمى. سجل الىاجج الؤحمالي الِ٘لي همىا طسُ
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ٙ ؿافي الخجازة الخازحُت، ل١ً الخأزحر اللاخٝ   بىمى ٛىي في الاطتهلاٞ وجدظً ملحىي في مىٛ
ً
مدُىما

 ُلى الأزجح خلا٤ ال٘ترة االإخبُٜت مً الِام 
ً
لخ٘م االإحزاهُت وازج٘اَ أطِاز الواٛت طِبٜي ُلى الىمى كُِ٘ا

ّ أن ٢ًىن الىمى الظىىي للِام   مً  ٢ٟ1,7ل ُىد  2013ومً زم هخىٛ
ً
 2,2باالإائت ُلى أطاض طىىي مىخ٘لا

باالإائت للِام الظابٝ. طدخـدز مظألت ُدم الُٜحن ئشاء الظُاطت االإالُت مىاكُّ البدث لدي مىاٛؼت 

ل الح٢ىمت لخ٘ادي حِول ٛاهىن االإحزاهُت بدلى٤  أٟخىبس   1ال٢ىهجسض ٛىاهحن حدًدة للئه٘اٚ للاطخمساز في جمىٍ

ادة طٜٙ الدًً. ومّ ذل٣، هىاٞ "جدظً جساٟمي" في الاٛخـاد ١ُظخه البُاهاث الاًجابُت  والحاحت ئلى شٍ

ائٙ والتي طخِمل حمُِها ُلى  الإإػساث الىمى الاطتهلا٠ي وطىٚ االإظاًٟ والولب ُلى الاطدثماز وحجم الىً

٢ي ُلى الأزجح  خلٝ شخم ئًجابي للىمى الاٛخـادي. وزٓم أن هرا الخدظً طُدّٗ بالاخخُاهي الُ٘دزالي الأمسٍ

 لامخـاؾ 
ً
، ئلا أن مظخىي الخدظً لِع ٠اُٗا جي لىجحرة ػسائه الأؿى٤ هرا الأطبىَ للبدء في الؤبواء الخدزٍ

ملُاز دولاز . وفي حمُّ الأخىا٤، ٗان الظُاطت الىٜدًت  85خ٘م ٟبحر في بسهامج الخِظحر ال١مي الري ًبلٕ 

ّ أطِاز ال٘ائدة ٛبل ُام  ظدبِد زٗ  .2015للىلاًاث االإخددة طدبٜى مخ١ُ٘ت مّ الٌسوٖ وَ

 

بـ٘ت ُامت وسجل الىاجج الؤحمالي الِ٘لي في السبّ الثاوي مً  اليىرو لمنطلةجدظً اليؼان الاٛخـادي 

، في أُٜاب همى مخُب للآما٤ في 2011باالإائت( مىر السبّ الثالث لِام  0,3الِام الجازي أو٤ همى زبعي ئًجابي )

سوظا ب٘لل االإظاهمت ال١بحرة  0,3-السبّ الأو٤ ) باالإائت(. وجدٜٜذ أٟبر االإ٢اطب خلا٤ السبّ الثاوي في أالإاهُا وٗ

ُت في خاهت الس٠ىد وئن ٠اهذ وجحرة الاه١ماغ لديها ٛد جباهأث في  مً ٛواَ الـىاُت، بِىما بُٜذ الدو٤ الوسٗ

 لخلٝ جأزحر واضح ُلى مِدلاث البوالت أو 
ً
ّ أن ٢ًىن هرا الىمى الؤًجابي ٠اُٗا السبّ الثاوي. ول١ً، لا ًخىٛ

د مً بسامج الخٜؼٙ التي  الخخلف مً ُبء ازج٘اَ وظبت الدًً ئلى الىاجج الؤحمالي االإدلي، خاؿت مّ االإصٍ

ادة االإدخملت في ج٢ل٘ت الدًً  جلىح في الأٗٝ. في الىاّٛ، هجد أن مِد٤ البوالت ًىاؿل ازج٘اُه ٟما أن الصٍ

ل التي حؼهد بِم الخدظً  ُت بظبب الِىامل الخازحُت زبما جٜىِّّق ًسوٖ الخمىٍ خاؿت في الدو٤ الوسٗ

م   (.2وزبما جلِٙ ٟرل٣ مإػساث الثٜت لدي الؼس٠اث واالإظتهل١حن )الؼ٢ل زٛ

 

ئت اليؼان الاٛخـادي ُلى االإدي الٜـحر ، ل١نها اليابان، في  ّ أن جدُم الظُاطاث االإالُت والىٜدًت الجسٍ ًخىٛ

د مً االإخاوٖ مً حٔرًت الدًً الِام ُلى االإدي االإخىطى. في السبّ الثاوي، اهخِؽ الىمى الاٛخـادي  طتزً

بظبب ٛىة الاطتهلاٞ والـادزاث والاه٘اٚ السأطمالي في الٜواُحن الِام والخاؾ. هما الؤه٘اٚ الاطتهلا٠ي 

ب٘لل الازج٘اَ ال١بحر في أطىاٚ الأطهم، في خحن جدظيذ الـادزاث هدُجت لاهخ٘اق ُٛمت الحن الري أدي ئلى 

جي في الؤه٘اٚ السأطمالي. ٟرل٣ ٟؼ٘ذ بُاهاث الؤهخاج الـىاعي أن الاهخِاغ الاٛخـادي لاًصا٤  اهخِاغ جدزٍ

بت الُٜمت  بت الاطتهلاٞ )كسٍ ّ كسٍ ت، ول١ىه زبما ًدباهأ بظبب جىحه الح٢ىمت هدى زٗ ٌظحر بىجحرة ٛىٍ

ّ أن ٌِلً بى٣ الُابان جمدًد بسهامجه لؼساء الأؿى٤ أو  زبما جـادٚ الح٢ىمت  االإلاٗت(. في هره الحالت، هخىٛ

 ُلى خصمت ئحساءاث مالُت ئكاُٗت.
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م جأزحر ُدم الُٜحن ئشاء الظُاطت الىٜدًت،  زٓ

...
ً
٢ي أداء ٛىي وظبُا  خٜٝ الاٛخـاد الأمسٍ

 

 

 

...وزبما ًٜىد ذل٣ ئلى ئٛدام الاخخُاهي 

ت  اجه الؼهسٍ الُ٘دزالي ُلى خ٘م وجحرة مؼترً

جُت.  مً الأؿى٤ بـىزة جدزٍ

 

 

 

 

 

 

خسحذ مىوٜت الُىزو مً خاهت الس٠ىد في السبّ 

 الثاوي...

 

 

 

 بدُث ًخلٝ جأزحر 
ً
ا ...ل١ً الاهخِاغ لم ١ًً ٛىٍ

واضح ُلى مِدلاث البوالت أو وظبت الدًً ئلى 

 الىاجج الؤحمالي االإدلي.

 

 

ئت في  دُمذ الظُاطاث االإالُت والىٜدًت الجسٍ

 الُابان الاهخِاغ الاٛخـادي...

 

 

 

...ل١ً جبٜى االإخاوٖ مً حٔرًت الدًً الِام 

 ُلى االإدي االإخىطى.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : همى الناثج الإجمالي العالمي1الشكل ركم 

ت؛ جٜدًساث ؿىدوٚ الىٜد الدولي(  )وظبت مئىٍ
4112 

 ثىكعات
4112 

 ثىكعات
4114 4111 4111 4119  

 الِالم 0,6- 5.2 3.9 3.1 3.1 3.8

 الىلاًاث االإخددة 3.1- 2.4 1.8 2.2 1.7 2.7

 الُابان 5.5- 4.7 0.6- 1.9 2.0 1.2

 مىوٜت الُىزو 4.4- 2.0 1.5 0.6- 0.6- 0.9

 االإمل١ت االإخددة 4.0- 1.8 1.0 0.3 0.9 1.5

 الـحن 9.2 10.4 9.3 7.8 7.8 7.7

 الأطىاٚ الىاػئت 2.7 7.6 6.2 4.9 5.0 5.4

 الؼسٚ الأوطى 3.0 5.5 3.9 4.4 3.1 3.7



  

 

 جباهإ الىمى في 
ً
السئِظُت. لٜد حظببذ الاكتصادات الناشئة ُىّق الخدظً في الاٛخـاداث االإخٜدمت حصئُا

طُاطاث الخِظحر الىٜدي التي اُخمدتها الاٛخـاداث االإخٜدمت في جدٗٝ زؤوض أمىا٤ ٟبحرة ئلى الأطىاٚ 

ل الخازجي وجدوي أطِاز ال٘ائدة االإدلُت وشٍادة همى الٜسوق  الىاػئت، ما أدي ئلى اهخ٘اق ج٢ل٘ت الخمىٍ

ت في  وازج٘اَ الاطتهلاٞ والاطدثماز في جل٣ الأطىاٚ. وزٓم أن جل٣ االإإػساث ًلذ جداٍٗ ُلى مِدلاث همى ٛىٍ

مٌِم الأطىاٚ الىاػئت مىر الأشمت االإالُت، ئلا أن جباهإ الولب مً الاٛخـاداث االإخٜدمت وحؼدًد الظُاطاث 

االإالُت االإدلُت وجساحّ الاطدثمازاث الخاؿت في بِم الاٛخـاداث الىاػئت السئِظُت والخخىٖ مً الخخلي ًُ 

 ُلى الىمى في الاٛخـاداث الىاػئت. ومّ ذل٣، ًجب 
ً
طُاطت الخِظحر ال١مي في الىلاًاث االإخددة أزسث طلبا

ُبت الظ٢اهُت واهخ٘اق  ت، حؼمل الترٟ الؤػازة ئلى أن الِدًد مً الاٛخـاداث الىاػئت جخمخّ بمِوُاث ٛىٍ

مِدلاث االإدًىهُت مٜازهت بالاٛخـاداث االإخٜدمت. وهىاٞ ٗسؿت لخبني طُاطاث جدُم الىمى في الدو٤ التي لا 

 مٜازهت بمظخىي الىمى 
ً
ا م جساحِه  ًٌل ٛىٍ . وه١را، ٗالىمى في جل٣ الاٛخـاداث زٓ

ً
ًمثل ٗيها الخضخم هاحظا

ِاث، وهى اطخمساز جدٗٝ الأمىا٤ 3لدي الاٛخـاداث االإخٜدمت )الؼ٢ل  (. وهىاٞ ُامل خوىزة كد هره الخىٛ

د مً اللٔىن ُلى ُملاث الأطىاٚ الىاػئت، الأمس الري ٛد ًدّٗ البىىٞ  خازج جل٣ الدو٤ ومً زم خلٝ االإصٍ

ت ئلى حؼدًد طُاطاتها الىٜدًت وهى ئحساء طُإدي في النهاًت ئلى جساحّ الىمى الاٛخـادي.  صٍ  االإسٟ

 

 ثىكعاثنا للاكتصاد السعىدي

 

بدُث ح١ِع أخدر البُاهاث الىازدة ًُ مخخلٙ ٛواُاث الاٛخـاد.  2013ُدلىا بِم جٜدًساجىا للِام 

 مّ جٜدًساجىا، ل١ً الأطِاز 
ً
خه مدظٜا حاء مخىطى ئهخاج الى٘ى خلا٤ ال٘ترة مً بداًت الِام وختى جازٍ

ِاجىا. وبىاءً ُلى ذل٣، ٜٗد ُدلىا جٜدًساجىا   مً جىٛ
ً
اث أٟثر ازج٘اُا ً االإاكُحن مظخىٍ سجلذ خلا٤ الؼهسٍ

ِه ئلى   9,6دولاز للبرمُل هرا الِام، مّ الؤبٜاء ُلى االإخىطى الظىىي للئهخاج ُىد  108الإخىطى خام بسهذ بسٗ

 بيظبت 
ً
ِىا جٜدًساجىا ل٘ائم  1,7ملُىن بسمُل في الُىم، مىخ٘لا باالإائت ًُ مظخىاه الِام االإاض ي. وبالخالي، زٗ

ِاجىا  ائم الحظاب الجازي ُلى خد طىاء. أما باليظبت للاٛخـاد ٓحر الى٘وي، ٜٗد خ٘لىا جىٛ االإحزاهُت وٗ

ّ. وفي ًل هره  لبِم الٜواُاث الُٜادًت التي حاء أداؤها في الىـٙ الأو٤ مً الِام أٛل مً االإخىٛ

جساحّ بدزحت هُ٘٘ت ئلى  2013الخىِٛاث، ٗان جٜدًسها ال١لي لىمى الىاجج الؤحمالي الِ٘لي في االإمل١ت خلا٤ ُام 

ت. 4  باالإائت ُلى أطاض االإٜازهت الظىىٍ

 

 كطاع النفط
 

ً االإاكُحن، لا  اث الُٜاطُت خلا٤ الؼهسٍ م ازج٘اَ ئهخاج الى٘ى الظِىدي ئلى مظخىي ًٜترب مً االإظخىٍ زٓ

ملُىن بسمُل في الُىم ًدظٝ مّ  9,5ًصا٤ مخىطى الؤهخاج لل٘ترة مً بداًت الِام وختى أٓظوع الري بلٕ 

دز مخىطى الؤهخاج ُىد  ِاجىا التي جّٜ باالإائت ًُ الِام  1,7ملُىن بسمُل في الُىم، باهخ٘اق وظبخه  9,6جىٛ
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 11: العائدات الاسمية لسندات الاكتصادات المتلدمة أجل 4الشكل 

 سنىات

جساحّ الىمى في الاٛخـاداث الىاػئت ئلى 

اث أٛل...  مظخىٍ

 

...وػ٢ل جدٗٝ زؤوض الأمىا٤ خازج جل٣ 

 الدو٤ أخد أهم الأطباب...

 

 

 

 

اجه في  ...ومّ ذل٣ لا ًصا٤ أُلى مً مظخىٍ

 الاٛخـاداث االإخٜدمت...

 

 

 

 

 

 

ِاجىا لىمى الىاجج الؤحمالي االإدلي  ُدلىا جىٛ

 الِ٘لي في االإمل١ت...

 

 

 

 
 

.
ً
 ...بدُث ح١ِع البُاهاث التي وزدث مإخسا

 

 

 

 

 

االإخىطى الظىىي لإهخاج االإمل١ت مً الى٘ى 

ملُىن  9,5ختى اللحٌت مً الِام والري ًبلٕ 

ِاجىا.  مّ جىٛ
ً
 حاء مدظٜا

ً
 بسمُل ًىمُا

:  ثىكعات النمى للاكتصادات المتلدمة ملارهة بالاكتصادات 2الشكل 
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 ئلى مظخىي ًتراوح بحن 
ً
جُا ِني ذل٣ أن االإمل١ت طخخ٘م ئهخاحها جدزٍ ملُىن بسمُل في  9,8ئلى  9,7االإاض ي. وَ

ادة الؤهخاج ًُ هرا االإِد٤ ٛائمت هدُجت لتزاًد  الُىم خلا٤ ال٘ترة االإخبُٜت مً الِام، ول١ً جٌل اخخمالاث شٍ

١ُت ٗان   لإدازة مِلىماث الواٛت الأمسٍ
ً
. ووٜٗا

ً
ِت في طىٚ الى٘ى مإخسا اهٜواُاث الؤمداد ٓحر االإخىٛ

ِت في الؤمداداث خلا٤ الـُٙ أدث ئلى اهخ٘اق االإِسوق مً الى٘ى ُلى مظخىي  اهٜواُاث ٓحر مخىٛ

ٜدّز ئحمالي هٜف الؤمداداث مً  2,8الِالم بىدى  ملُىن بسمُل في الُىم، وهى أٟبر اهخ٘اق خلا٤ ُامحن. وٍ

ملُىن بسمُل في الُىم ٌِىد مٌِمه ئلى اهخ٘اق الؤهخاج مً لُبُا والِساٚ وحىىب  2دو٤ أوب٣ بىدى 

ا وهدُجت للِٜىباث االإ٘سوكت ُلى ئًسان.  الظىدان، ئكاٗت ئلى اهٜواُاث ئهخاج الى٘ى مً طىزٍا وهُجحرً

ادة مخصوهاتهم مً الى٘ى  وطخدّٗ هره اللبابُت التي جدُى بامداداث الى٘ى الِاالإُت باالإظتهل١حن ئلى شٍ

ت مً الى٘ى لدي دو٤ مىٌمت الخِاون الاٛخـادي  الخام والبترو٤. ئكاٗت ئلى ذل٣، لا جصا٤ االإخصوهاث الخجازٍ

والخىمُت جٜل ًُ مخىطوها للظىىاث الخمع الأخحرة، خُث حاء التراٟم االإىطمي للمخصوهاث خلا٤ الـُٙ 

 للآما٤.
ً
 مخُبا

 

 
ً
ٜا  خلا٤ الؼهىز الٜلُلت االإاكُت. وٗ

ً
ِذ االإمل١ت ئهخاحها ئلى مظخىي مسجّ٘ حدا اطخجابت لخل٣ الٌسوٖ، زٗ

. وزٓم أن  10لبُاهاث زطمُت بلٕ مخىطى الؤهخاج خلا٤ ػهسي ًىلُى وأٓظوع أٟثر مً 
ً
ملُىن بسمُل ًىمُا

ادة الولب ُلى ال١هسباء،  ادة الاطتهلاٞ االإدلي خُث جدظبب خسازة الـُٙ في شٍ  ئلى شٍ
ً
هرا الازج٘اَ ٌِىد حصئُا

ل١ىه ٟرل٣ ١ٌِع في حصء مىه طعي االإمل١ت لظد العجص الىاحم ًُ هٜف الؤمداداث مً دو٤ أوب٣ الأخسي 

(. ٠اهذ الؤمداداث الؤكاُٗت مً االإمل١ت ٠اُٗت لخلبُت الولب ُلى الى٘ى، ل١نها لم حظخوّ جٜلُل 4)ػ٢ل 

كُ٘ذ ُلى أطِاز الى٘ى. و٠لما شادث االإمل١ت ئهخاحها ًٜل حجم الواٛت 
ُ
ُلاوة االإخاهس الجُىطُاطُت التي أ

الاخخُاهُت لديها، وبالخالي جخٜلف ال٘سؿت االإخاخت لخلبُت أي اهٜواَ حدًد في الؤمداداث. ئكاٗت ئلى ذل٣، 

ادة الخىجس الظُاس ي في الؼسٚ الأوطى  ٗان االإخاوٖ مً أن ًإدي الخدخل الِظ١سي في طىزٍا ئلى شٍ

.  ُلى مإػساث الثٜت في الظىٚ
ً
 واخخمالاث اهخٜا٤ جأزحراجه ئلى الدو٤ االإجاوزة او١ِظذ ٟرل٣ طلبا

 

 2013دولاز للبرمُل ختى اللحٌت الحالُت مً ُام  110هدُجت لخل٣ الأوكاَ، بلٕ مخىطى طِس خام بسهذ 

ِىا جٜدًساجىا لخام بسهذ بدُث ح١ِع مظخىي الأطِاز  114وبلٕ  دولاز للبرمُل مىر نهاًت ًىلُى. وبىاءً ُلُه، زٗ

ّ أن ًـل مخىطوه للِام الجازي  ، والآن هخىٛ
ً
دولاز للبرمُل. ولا هصا٤ هخىّٛ جساحّ أطِاز  108االإسجِ٘ت خالُا

ّ ٛد لا ًخدٜٝ في خا٤ جوىز الىكّ في طىزٍا ئلى  الى٘ى خلا٤ ال٘ترة االإخبُٜت مً الِام، ل١ً هرا الخىٛ

ى الخدخل، ٗمً االإسجح أن جخٙ خدة اهٜواَ الؤمداداث خلا٤ السبّ الأخحر  جدخل ُظ١سي. وفي ُٓاب طِىازٍ

مً الِام وطُإدي ذل٣ ئلى جٜلف كٔىن جـاُد الأطِاز، خُث ًخىّٛ أن ًداٍٗ همى ئهخاج الى٘ى مً 

ّ الواٛت  ٢ا الؼمالُت ُلى مظاز جـاُدي، ٟما ًيخٌس أن ًإدي جساحّ الاطتهلاٞ االإدلي في االإمل١ت ئلى زٗ أمسٍ

(. ٟرل٣ طحرجّ٘ ئهخاج الِساٚ، بِد أن جبدأ ُملُاث الؤهخاج مً خٜلي مجىىن 5الاخخُاهُت الِاالإُت )ػ٢ل 

 ُلى الأزجح هدُجت 
ً
ساٖ خلا٤ أػهس ٛلُلت. ئكاٗت ئلى ذل٣، طٌُل همى الولب الِالمي ُلى الى٘ى كُِ٘ا وٓ

اث أٛل.  لتراحّ مِدلاث الىمى في الاٛخـاداث الىاػئت السئِظُت ئلى مظخىٍ
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 : إهتاج النفط الخام في دول أوبك2الشكل 

م اٛتراب ئهخاج الظِىدًت مً الى٘ى مً  زٓ

أُلى مظخىي له ُلى الؤهلاٚ خلا٤ ًىلُى  

 وأٓظوع...

 

 

 

م ًُ اهٜواُاث لم ج١ً  ...بهدٖ الخِىٍ

 مخىِٛت في ئمداداث الى٘ى الِاالإُت...

 

 

 

 

ادة في الؤهخاج مً ازج٘اَ  ...لم جدد هره الصٍ

..
ً
 الأطِاز  ئلا حصئُا

 

 

...وذل٣ بظبب ُلاوة االإخاهس  الجُىطُاطُت 

 لأطِاز الى٘ى...
ً
 التي أكُ٘ذ خالُا

 

 

 

 

...والتي أدث ئلى وؿى٤ مخىطى طِس خام 

خه ئلى  دولاز للبرمُل،  110بسهذ ختى جازٍ

 دولاز مىر نهاًت ًىلُى. 114وازج٘اُه ئلى 

 

 

 

ِاجىا الإخىطى خام بسهذ لِام  لرا، ُدلىا جىٛ

ِه ئلى  2013  دولاز للبرمُل. ٢ٟ108ل بسٗ

 

 

 

 : التغير في إهتاج النفط في أمريكا الشمالية5الشكل 
 



  

 

 اللطاع غير النفطي
 

ًٌل الؤه٘اٚ الح٢ىمي ال١بحر هى االإدسٞ السئِس ي لىمى الاٛخـاد الِ٘لي في االإمل١ت، وهخىّٛ أن جبٜى ئًساداث 

 بؼأن جسطُت 
ً
ً. ووِخٜد أن هىاٞ جٜدما الى٘ى مسجِ٘ت بدزحت ٠اُٗت لدُم الثٜت لدي الؼس٠اث واالإظدثمسٍ

اث خدور جىطّ ٟبحر في وؼان  بحن مإػس مدًسي االإؼترً ّ مٜازهت بالِام االإاض ي. وٍ الِٜىد وجىُ٘ر االإؼازَ

(. ٟرل٣، حؼحر بُاهاث أخسي خى٤ الاه٘اٚ الاطتهلا٠ي وئهخاج الاطمىذ 6الٜواَ الخاؾ ٓحر الى٘وي )الؼ٢ل 

ُت وأوؼوت الىٜل والدؼُِد ئلى همى ٛىي في الٜواَ ٓحر الى٘وي.  والٜسوق االإـسٗ

 

ت في  4,5لم ًددر حُٔحر ٟبحر في همى الٜواَ ٓحر الى٘وي الري بلٔذ وظبخه  باالإائت ُلى أطاض االإٜازهت الظىىٍ

الىـٙ الأو٤ مً الِام مٜازهت بى٘ع ال٘ترة مً الِام االإاض ي. ُىّق الىمى الٜىي الري خٜٜه ٛواَ 

 مً كِٙ الٜواُاث الُٜادًت في الٜواَ ٓحر الى٘وي 
ً
الخدماث الح٢ىمُت في الىـٙ الأو٤ مً الِام حصءا

ّ )الؼ٢ل  (. جوبُٝ الأهٌمت الجدًدة في طىٚ 7)الخجصئت، والدؼُِد واالإساٗٝ( والتي حاء همىها أٛل مً االإخىٛ

ادة الولب ُلى  الِمل كٔى ُلى الىمى في ٛواعي الخجصئت والدؼُِد خلا٤ السبّ الثاوي، في خحن أدي ئلى شٍ

(. هخىّٛ أن جخدظً وجحرة همى الٜواَ ٓحر الى٘وي في الىـٙ الثاوي مً الِام، 8الخدماث الح٢ىمُت )الؼ٢ل 

ً الٜواَ الخاؾ مً الخ١ُٙ مّ الىكّ الجدًد في طىٚ الِمل. والآن، هخ٘م بدزحت هُ٘٘ت 
ّ
بِد أن ًخم١

. وبىاءً ُلى البُاهاث 2013باالإائت خلا٤ ُام  6باالإائت ئلى  6,3جٜدًساجىا لىمى الٜواَ الخاؾ ٓحر الى٘وي مً 

ِاجىا الإخخلٙ الٜواُاث ٟما ًلي:  الـادزة ختى اللحٌت مً الِام، ٜٗد ُدلىا جىٛ

 

  ت ئلى همى ٛىي في ، خُث ازجِ٘ذ ُٛمت السحىباث الىٜدًت مً الإهفاق الاستهلاكيحؼحر البُاهاث الؼهسٍ

باالإائت ًُ مظخىاها في ه٘ع  8,8أحهصة الـسٖ الآلي خلا٤ الؼهىز الظبِت الأولى مً الِام بيظبت 

رل٣ همذ مِاملاث هٜان البُّ بيظبت  باالإائت. وفي الىاّٛ، سجل ٟلا  22ال٘ترة مً الِام االإاض ي؛ وٟ

ً أُلى مظخىي لهما ُلى الؤهلاٚ خلا٤ الظبِت ػهىز الأولى مً الِام.  وهدُجت لرل٣، ٜٗد  االإإػسٍ

خٜٝ ٛواَ الخجصئت، الري ٌؼمل البُّ بالجملت واالإواُم وال٘ىادٚ، أخد أُلى مِدلاث الىمى بحن 

 بيظبت 
ً
باالإائت ُلى أطاض طىىي، ول١ً  6,6مخخلٙ الٜواُاث خلا٤ الىـٙ الأو٤ مً الِام، مسجِ٘ا

ادة  ّ هدُجت لخأزس الٜواَ بالخٔحراث في طىٚ الِمل. ُلاوة ُلى ذل٣، طخِمل شٍ الىمى حاء أٛل مً االإخىٛ

 لل٘ترة االإخبُٜت مً 
ً
الأحىز الاطمُت والىمى الظ٢اوي االإلوسد ُلى الؤبٜاء ُلى ٛواَ الخجصئت مسجِ٘ا

، وذل٣ 
ً
 وظبُا

ً
ّ أن ٢ًىن جأزحر الىمى الٜىي لٜواَ الخجصئت ُلى بُٜت الاٛخـاد مِخدلا الِام. ل١ً ًخىٛ

لأن ال١ثحر مً الؤه٘اٚ الاطتهلا٠ي ًرهب ئلى الظلّ االإظخىزة؛ ٗحجم وازداث الظلّ الاطتهلاُٟت الٜادمت 

ُبر مىاوئ االإمل١ت خلا٤ الخمظت أػهس الأولى مً الِام الجازي ٗاٚ حجمها خلا٤ ه٘ع ال٘ترة مً ُام 

 باالإائت.  6بيظبت  2012
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ات6الشكل   : مؤشر مدًري المشترً

 
لا ًصا٤ الؤه٘اٚ الح٢ىمي هى االإدسٞ السئِس ي 

 للاٛخـاد ٓحر الى٘وي.

 

حؼحر أخدر البُاهاث ئلى همى ٛىي في الٜواَ 

 ٓحر الى٘وي.

 
باالإائت ُلى أطاض  4,5هما الاٛخـاد بيظبت 

ت في الىـٙ الأو٤...  االإٜازهت الظىىٍ

 

 

 

...ٛاد الىمى ٛواُاث الخجصئت والدؼُِد 

 والخدماث الح٢ىمُت.

 

 

 

 
 

...
ً
ا  ًل الاطتهلاٞ الصخص ي ٛىٍ

 

 

 ...ب٘لل ازج٘اَ الدخل االإخاح للئه٘اٚ...

 

 

 

...ل١ىه زبما ًتراحّ بِد أن ًخم١ً طىٚ 

 الِمل مً ج١ُُٙ ه٘ظه مّ الىٌام الجدًد.

 

 

 : النمى الاكتصادي حسب اللطاعات الرئيسية7الشكل 
 



  

 

  باالإائت ُلى أطاض طىىي في  6,6الري ازجّ٘ بيظبت كطاع التشييد ٟرل٣ حؼحر البُاهاث ئلى همى ٛىي في

الىـٙ الأو٤ مً الِام الجازي وئن ٠ان أٛل مً االإأمى٤. ازجّ٘ ئهخاج الاطمىذ خلا٤ الؼهىز الثماهُت 

م التراحّ االإىطمي في الآوهت  8الأولى مً الِام بيظبت  باالإائت مٜازهت بى٘ع ال٘ترة مً الِام االإاض ي، زٓ

ّ أن جسجّ٘ وجحرة جسطُت الِٜىد خلا٤ الِام الجازي، خُث 9الأخحرة )الؼ٢ل  ذ، ًخىٛ (. وفي ه٘ع الىٛ

ّ أن جخم جسطُتها هرا الِام بىدى  جٜدّز مجلت "مُد٤ ئٌظذ ئ٢ًىهىم٣ُ داًجظذ" ُٛمت الِٜىد التي ًخىٛ

ادة وظبتها  70 ت؛ وبالأطاض حؼخمل حمُّ جل٣  40ملُاز دولاز أو بصٍ باالإائت ُلى أطاض االإٜازهت الظىىٍ

 آلُت حدًت لخُِ٘ل ُملُت مساٛبت جىُ٘ر 
ً
الِٜىد ُلى بِم أُما٤ حؼُِد. ٟرل٣ جبيذ الح٢ىمت مإخسا

ّ بهدٖ كمان ئهجاشها في االإىاُٛذ االإدددة. ئكاٗت ئلى ذل٣، ٗان التزام الح٢ىمت بخٜدًم دُم  االإؼازَ

ٛىي ئلى ٛواَ االإظاًٟ ُلى مدي الظىىاث الٜلُلت الٜادمت طِظهم في بٜاء الدؼُِد ٟأخد أطسَ 

س الِٜاز الظ١ني جم بمٜخلاه   مسطىم مل٢ي يهدٖ ئلى حظهُل جوىٍ
ً
د ؿدز مإخسا . وٛ

ً
الٜواُاث همىا

الظماح لىشازة الؤط٢ان بمىذ الأزاض ي االإوىّزة ئكاٗت ئلى ٛسوق االإظاًٟ بدون ٗىائد ئلى االإىاهىحن 

الظِىدًحن. ٟرل٣، كاُٙ ؿىدوٚ الخىمُت الِٜازي ٛسوكه خلا٤ الِامحن االإاكُحن، خُث بلٔذ 

ا٤ مٜازهت بـ  94,5الٜسوق ٓحر االإظددة في نهاًت طبخمبر الِام االإاض ي  ا٤ في نهاًت  77,6ملُاز زٍ ملُاز زٍ

ّ أن حِمل حمُّ جل٣ الِىامل الؤًجابُت ُلى مىاشهت الخأزحر الظلبي لخٔحراث 2010ُام  . ولرل٣، هخىٛ

 طىٚ الِمل ُلى ٛواَ الدؼُِد.

 

  َخلا٤ الىـٙ الأو٤ مً الِام بلٔذ  النلل والتخزين والاثصالاتسجل ٛوا ّ  أٛل مً االإخىٛ
ً
همىا

باالإائت. لا جخىٗس ج٘اؿُل بؼأن همى هرا الٜواَ، ل١ىىا وِخٜد أن كِٙ الىمى ٌِىد ئلى  2,6وظبخه 

 بظبب جصاًد 
ً
 حُدا

ً
جساحّ مظاهمت ٛواَ الاجـالاث، خُث ً٘ترق أن ٢ًىن ٛواَ الىٜل ًدٜٝ همىا

ّ البيُاث الخدخُت التي جخولب هٜل االإِداث  حجم الـادزاث والىازداث وازج٘اَ وجحرة جىُ٘ر مؼازَ

ّ الىٜل هرا الِام حؼمل اٟخما٤  واالإىاد. ٟرل٣ طِظخُ٘د ٛواَ الىٜل مً اٟخما٤ ُدد مً مؼازَ

 3,8االإسخلت الأولى مً مُىاء الألُ٘ت في مدًىت االإل٣ ُبد الله الاٛخـادًت الري جبلٕ هاٛخه الدؼُٔلُت 

ّ الخوىن الحدًدًت التي طتري الىىز  20ملُىن وخدة مٜاض   ئكاٗت ئلى ُدد مً مؼازَ
ً
ا ٛدم طىىٍ

، خُث جساحّ ُدد مؼتر٠ي 
ً
هرا الِام. مً هاخُت أخسي، ًبدو أن همى ٛواَ الاجـالاث ٌؼهد جباهإا

ٟما اهخ٘م مِد٤ اهدؼاز الهىاجٙ الىٜالت  2013باالإائت في السبّ الأو٤ مً ُام  2الهاجٙ الىٜا٤ بيظبت 

باالإائت. ل١ً مظاهمت خدماث الاهترهذ والبرود باهد لا جصا٤ ئًجابُت، خُث بلٔذ وظبت الاهدؼاز  177ئلى 

باالإائت ُلى الخىالي، ما ًد٤ ُلى  49,6باالإائت و  55هدى  2013في هاجحن الخدمخحن ختى السبّ الأو٤ لِام 

 أهه لا جصا٤ هىاٞ ٗسؿت للىمى.

 

  ًُ ل١ً البُاهاث التي جـدزها االإىاوئ حِوي مإػساث لحجم الإهتاج الصناعيلا ًخم وؼس مِلىماث ،

اث خلا٤  ؿادزاث االإىخجاث االإـىِت. وحؼحر بُاهاث مً مُىاء حدة الؤطلامي ئلى أن ؿادزاث البتروُٟماوٍ

باالإائت مٜازهت بمظخىاها خلا٤ ه٘ع ال٘ترة مً ُام  16الثماهُت أػهس الأولى مً الِام جساحِذ بيظبت 
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ّ أن ًداٍٗ ٛواَ الدؼُِد ُلى  ًخىٛ

ت في الىمى ال١لي للىاجج الؤحمالي  مظاهمت ٛىٍ

 االإدلي...

 

 

 مً الاهخِاغ ال١بحر في طىٚ 
ً
...مظخُ٘دا

ّ الح٢ىمُت والخاؿت..  االإؼازَ

 

 

رل٣ مً الآلُت الجدًدة التي جبىتها  ...وٟ

...ّ  الح٢ىمت الإساٛبت جىُ٘ر االإؼازَ

 

...ل١ً الٜواَ ًىاحه جددًاث حساء الخٔحراث 

 في طىٚ الِمل.

 

 
 2,6جباهأ همى ٛواَ الىٜل والاجـالاث ئلى 

باالإائت ُلى أطاض طىىي في الىـٙ الأو٤ مً 

 الِام...

 

 

 

 جباهإ اليؼان في ٛواَ الاجـالاث.
ً
 ...ُاٟظا

 

 

 

 

 

 

باالإائت ُلى  3هما الٜواَ الـىاعي بيظبت 

 أطاض طىىي في الىـٙ الأو٤...

 : إهتاج الاسمنت ومبيعاثه9الشكل 
 



  

 

باالإائت خلا٤ ه٘ع ال٘ترة. زبما ًإدي  12، بِىما ازجِ٘ذ ؿادزاث االإىخجاث الـىاُُت بيظبت 2012

كِٙ الولب الِالمي ئلى جساحّ همى الـادزاث الـىاُُت خلا٤ ما جبٜى مً الِام، ل١ً الولب االإدلي 

ٝ ئكاٗت ئلى جىطُّ االإـاوّ الٜائمت  . وخُث أن هىاٞ مـاوّ حدًدة ٛادمت في الوسٍ
ً
ط٢ُىن ئًجابُا

ادة الؤهخاج وبالخالي دُم الىمى. ئكاٗت   في ٛواعي الاطمىذ والبلاطد٣ُ، ٗان ذل٣ طِظهم في شٍ
ً
خـىؿا

ت "مِادن" واالإخوى أن  ئلى ذل٣، طِظخُ٘د ٛواَ الـىاُت مً مجمّ الأالإىهُىم الضخم الخابّ لؼسٟ

 ًبدأ ئهخاحه في السبّ الأخحر مً الِام الجازي.

 

  ادة الىمى في الٜواَ االإالي. وحؼحر البُاهاث  لللطاع الخاصئن الأداء الٜىي طُـب في مـلحت شٍ

ُت ازجِ٘ذ بـىزة ملوسدة خلا٤  الخاؿت بالؼهىز الظبِت الأولى مً الِام ئلى أن الٜسوق االإـسٗ

ادة الؤكاُٗت خلا٤ هرا الِام طخٜترب مً أُلى 2013ُام  ؛ وفي خا٤ جىاؿل هره الىجحرة ٗان الصٍ

رل٣ 10مظخىي لها ُلى الؤهلاٚ )الؼ٢ل  (. ووظبت لازجُاح البىىٞ لٌسوٖ وػسون الؤٛساق وٟ

ّ أن ًـل الىمى الظىىي للٜسوق هرا الِام ئلى  باالإائت. وفي ًل أطِاز ٗائدة  16لأوكاُها االإالُت، هخىٛ

حز البىىٞ طِىـب  ت كئُلت في مٌِم االإىاهٝ الأخسي مً الِالم، ٗان جسٟ ائداث اطدثمازٍ مخدهُت وُ

ٟرل٣ ُلى الأزجح ُلى جٜدًم الٜسوق ئلى الؼس٠اث الـٔحرة التي ازجّ٘ هلبها ُلى الائخمان خلا٤ 

 هدُجت للولب ُلى االإظاًٟ وازج٘اَ 
ً
الظىىاث الأخحرة. ٟرل٣، ازجِ٘ذ الٜسوق الاطتهلاُٟت مإخسا

سجح أن جٜىد جل٣ الِىامل مجخمِت ئلى حِل البىىٞ الظِىدًت حسجل هرا 11الدخل )الؼ٢ل  (.  وٍ

 ُٛاطُت.
ً
 الِام أزباخا

 

 التضخم
 

 بلٕ مخىطوه 
ً
باالإائت ُلى أطاض طىىي خلا٤  3,8سجل الخضخم في مإػس ج٢ل٘ت االإِِؼت في االإمل١ت ازج٘اُا

باالإائت لل٘ترة االإٜابلت مً الِام  3,7الؼهىز الظبِت الأولى مً الِام الجازي مٜازهت بمخىطى جضخم ُىد 

رًت والؤًجازاث الِىامل السئِظُت للخضخم ختى االإسخلت الحالُت مً ُام  االإاض ي. وػ٢لذ الأطِاز في ٗئتي آلأ

ٝ حدوي للاطدثماز -، بِىما جساحّ الخضخم الأطاس ي2013 .  -وهى مُٜاض مٜدّز ًُ هسٍ
ً
بدزحت هُ٘٘ت مإخسا

 (. 12)الؼ٢ل 

 

رًت بيظبت  االإائت لى٘ع  4,6باالإائت ُلى أطاض طىىي ختى اللحٌت مً الِام مٜازهت بـ  6ازجّ٘ جضخم آلأ

ادة الولب االإدلي  ال٘ترة مً الِام االإاض ي، ووِخٜد أن الازج٘اَ في أطِاز الٔراء ٌِىد بالدزحت الأولى ئلى شٍ

، زبما ١ٌِع االإظاز الـاُد لأطِاز الٔراء اكوساب ُملُاث هٜل 
ً
ادة الدخل االإخاح للئه٘اٚ. أًلا هدُجت لصٍ

رًت التي جسد مً طىزٍا أو مـس أو ُبرهما بظبب اطخمساز الجزاَ االإظلح في الأولى والاكوساباث الظُاطُت  آلأ

رًت في االإمل١ت أطِاز الٔراء الِاالإُت، خُث حؼحر بُاهاث  في الثاهُت. وهدُجت لرل٣، لا ١ٌِع جضخم آلأ

رًت الِاالإُت لم ًخِدي  رًت والصزاُت الِاالإُت )ٗاو( ئلى أن مخىطى جضخم  أطِاز آلأ باالإائت  0,2مىٌمت آلأ

 ُلى أطاض طىىي خلا٤ ال٘ترة مً بداًت ًىاًس ئلى ًىلُى مً هرا الِام.
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 ئلى جباهإ الولب الِالمي.
ً
ِىد ذل٣ حصئُا  ...وَ

 

 
ّ أن ًخدظً همى الٜواَ الـىاعي في  ًخىٛ

 الىـٙ الثاوي مً الِام.

 

 

ادة الولب  همى الٜواَ الخاؾ طُدظبب في شٍ

 ُلى الخدماث االإالُت...

 

ُت  ...ما ًإدي ئلى همى  ٛىي في الٜسوق االإـسٗ

 ئلى الٜواَ الخاؾ...

 

 

...وطِظهم في جدُٜٝ البىىٞ أُلى مظخىي 

 أزباح لها ُلى الؤهلاٚ هرا الِام.

 

 

 
لم ًددر حُٔحر ٟبحر في الخضخم الؼامل ختى 

 اللحٌت مً الِام مٜازهت بالِام االإاض ي...

 

 

 

 

رًت... ادة في مظاهمت ٗئت آلأ  ...ول١ً هىاٞ شٍ

 

 

...التي اخخل٘ذ ًُ االإظاز الري اجخرجه 

ادة الولب  الأطِاز  الِاالإُت للؤٓرًت بظبب شٍ

 واالإخاهس الجُىطُاطُت.

 : اللروض المصرفية إلى الشركات والأفراد11الشكل 
 



  

 

باالإائت ُلى أطاض طىىي  3,3جباهأ جضخم الؤًجازاث، الري ٌِخبر االإدسٞ السئِس ي الثاوي للخضخم االإدلي، ئلى 

باالإائت لى٘ع ال٘ترة مً الِام  4,7ٟمخىطى للؼهىز الظبِت الأولى مً الِام مٜازهت بمخىطى 

االإاض ي. أدي ازج٘اَ ُدد الِاملحن الظِىدًحن في الٜواُحن الِام والخاؾ وشٍادة االإسجباث ئلى دّٗ 

لى في ال٘ترة الأخحرة، ل١ً االإظاًٟ الؤكاُٗت التي دخلذ  الظىٚ خدث مً جـاُد الؤًجازاث ئلى اُلأ

ادة ٟبحرة في   طُٜىد ئلى شٍ
ً
مظاز الازج٘اَ. ل١ً، أي جأحُل في جىُ٘ر بسامج الح٢ىمت للئط٢ان التي جبىتها مإخسا

بل  ِّٛ ُبت الظ٢اهُت الحالُت للممل١ت. أما الخضخم الأطاس ي، وهى مُٜاض مٜدّز مً  أطِاز الؤًجازاث في ًل الترٟ

جي  رًت والؤًجازاث، ٜٗد خاٍٗ ُلى مظاز جدزٍ ٜىم ُلى اطدبِاد الخضخم في ٗئتي آلأ حدوي للاطدثماز وٍ

ل بيظبت  باالإائت  0,7هاش٤ مىر بداًت الِام، خُث جساحّ هرا الخضخم خلا٤ ال٘ترة مً بداًت الِام وختى أبسٍ

 باالإائت خلا٤ ه٘ع ال٘ترة مً الِام االإاض ي. 1,3مٜازهت بـ 

 

باالإائت جدظٝ مّ مخىطى الخضخم للؤُىام  3,8وزٓم أن جٜدًساجىا الإخىطى الخضخم لهرا الِام وهي في خدود 

ِاجىا هدُجت للِىامل االإدلُت لأن  الخمع الأخحرة في االإمل١ت، ل١ً مً االإدخمل أن ًأحي الخضخم أُلى مً جىٛ

م اهخِاغ الىمى لدي الِدًد مً ػس٠اء االإمل١ت   ُلى الأزجح. ٗسٓ
ً
جأزحر الِىامل الخازحُت طٌُل كئُلا

حن، ل١ً لا ًصا٤ لديها ال١ثحر مً الواٛت الؤهخاحُت ال٘ائلت التي لم حظخٔل مّ مِدلاث بوالت لا جصا٤  الخجازٍ

سجح13مسجِ٘ت، ما ٌِني جساحّ اخخمالاث حظلل كٔىن جضخمُت مً جل٣ الدو٤ ئلى االإمل١ت )الؼ٢ل   -(. وٍ

 لخٜدًساث ؿىدوٚ الىٜد الدولي
ً
ٜا باالإائت هرا  0,9أن جى١مؽ الأطِاز االإسجحت للظلّ ٓحر الى٘وُت بىدى  -وٗ

 ً حن الآخسٍ  مٜابل ُملاث الؼس٠اء الخجازٍ
ً
ا ا٤( ٛىٍ الِام. ئلى حاهب ذل٣، طُإدي بٜاء الدولاز )وبالخالي السٍ

 مً الدو٤ الىاػئت ئلى جٜلُف أي كٔىن جضخمُت خازحُت.
ً
 خـىؿا

 

أما ُلى الـُِد االإدلي، ٗظخيؼأ اللٔىن الخضخمُت مً أوكاَ الىٜد االإدلي والؤه٘اٚ الح٢ىمي والازج٘اَ 

ِت في طىٚ الِمل. شاد ُسق الىٜىد الؼامل هرا الِام،  في الدخل االإخاح للئه٘اٚ والاؿلاخاث الحالُت واالإخىٛ

باالإائت لى٘ع ال٘ترة مً الِام  4,7باالإائت مٜازهت بىمى ُىد  5,8خُث ازجّ٘ مً بداًت الِام وختى ًىلُى بيظبت 

ُت  االإاض ي، ل١ً لم ًوسأ حُٔحر ٟبحر في همى الىاجج الؤحمالي للٜواَ ٓحر الى٘وي. ٟرل٣ واؿلذ الٜسوق االإـسٗ

باالإائت خلا٤ ال٘ترة مً بداًت الِام  9االإٜدمت ئلى الٜواَ الخاؾ مظازها الؤًجابي الٜىي، مسجِ٘ت بيظبت 

ادة ال١بحرة في الىدائّ جدذ  د مً الازج٘اَ في ًل اهخ٘اق أطِاز ال٘ائدة والصٍ وختى ًىلُى، وهي مسشحت الإصٍ

ادة في هره ال٘ئت مً الىدائّ التي همذ بيظبت  باالإائت مً بداًت الِام وختى ًىلُى هدُجت  10,4الولب. وجأحي الصٍ

ادة الِمالت الظِىدًت في الٜواَ الخاؾ  لازج٘اَ الدخل االإدلي االإخاح للئه٘اٚ. وبما أن الجهىد الحالُت لصٍ

ّ ٟرل٣ أن جإدي  ّ الدخل االإخاح للئه٘اٚ وهى ما طُٜىد ئلى الخضخم الىاحم ًُ الولب، ُٗخىٛ طدظهم في زٗ

م ُدم وحىد دلُل ٛىي ُلى أنها حظببذ في ذل٣ ختى الآن. ُلاوة ُلى  ئلى الخضخم الىاحم ًُ الخ٢ل٘ت، زٓ
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جباهأ جضخم الؤًجازاث هرا الِام، ول١نها لا 

 جصا٤ مسجِ٘ت...

 

 

 

 

...هدُجت لٜىة الولب ُلى االإظاًٟ وازج٘اَ 

 الدخل...

 

 
ّ أن ًبلٕ مِد٤ الخضخم للِام    2013هخىٛ

 باالإائت ُلى أطاض طىىي... ٢ٟ3,8ل 

 

 

 

...خُث جبٜى اللٔىن الخضخمُت الخازحُت 

 مىخ٘لت...

 

 

...بِىما جٌل الِىامل االإدلُت حؼ٢ل االإـدز 

 السئِس ي للخضخم.

 

 

طُإدي همى ُسق الىٜىد الؼامل وازج٘اَ 

ادة مخاهس ازج٘اَ  الولب ُلى الٜسوق ئلى شٍ

 الخضخم هدُجت ُىامل مدلُت...

 

 

رل٣ طخِ٘ل البرامج الجدًدة التي تهدٖ   ...وٟ

 ئلى ئؿلاح طىٚ الِمل.

 

: أحدث معدلات التضخم الشامل لدي شركاء المملكة 12الشكل 

 التجاريين

 



  

 

ّ أحىز  ّ ئحساؤه ُلى هواٛاث )بسامج الظِىدة( والري ًخلمً زٗ يخٌس أن ٌظهم الخِدًل االإخىٛ ًُ ذل٣، 

ادة اخخمالاث ازج٘اَ الأطِاز االإدلُت.  االإىاهىحن الظِىدًحن الِاملحن في الٜواَ الخاؾ في شٍ

 

 اللطاع العام
 

 )الؼ٢ل 
ً
ِاجىا بأن جٌل االإىاشهت الِامت للدولت لهرا الِام حسجل ٗائلا ِىا 14هبٜي ُلى جىٛ م زٗ (. وختى بسٓ

ِاجىا  ل٘ائم  االإحزاهُت ئلى  ِىا  جىٛ باالإائت مً الىاجج الؤحمالي االإدلي  7,2لخٜدًساجىا للئه٘اٚ الح٢ىمي، ٟرل٣ زٗ

ا٤( مً  201) ّ جٜدًساجىا لأطِاز  6,3ملُاز زٍ ِىد ذل٣ في االإٜام الأو٤ ئلى زٗ باالإائت مً الىاجج الؤحمالي، وَ

ّ أن جبلٕ الؤًساداث الح٢ىمُت هرا الِام  ا٤ هدُجت لازج٘اَ ئًساداث الى٘ى.  1096الى٘ى . والآن هخىٛ ملُاز  زٍ

ادة خـت الؤهخاج الى٘وي االإخاح للخـدًس بىدى   بظبب شٍ
ً
ادة في ئًساداث الى٘ى أًلا  2,9وجدٜٜذ هره الصٍ

ت خُث ازجِ٘ذ هره الحـت ئلى  باالإائت مً ئحمالي الؤهخاج خلا٤ الىـٙ الأو٤ مً الِام  79,6هٜوت مئىٍ

ِني هرا الازج٘اَ أن همى الاطتهلاٞ االإدلي للى٘ى، وهى  76,7مٜازهت بـ  باالإائت لى٘ع ال٘ترة مً الِام االإاض ي. وَ

ادة الؤه٘اٚ  . وطُإدي ذل٣ بدوزه ئلى جٜلُل جأزحر شٍ
ً
 ِٗلُا

ً
مدُىم بدزحت ٟبحرة مً الح٢ىمت، ٌسجل جساحِا

 ُىد 
ً
 للبرمُل لـادز الخام  69الح٢ىمي ُلى طِس الى٘ى الخِادلي للمحزاهُت الِامت الري هٜدزه خالُا

ً
دولازا

، طدظخُ٘د الؤًساداث ٓحر الى٘وُت مً شخم  75الظِىدي )ما ٌِاد٤ هدى 
ً
 للبرمُل لخام بسهذ(. أًلا

ً
دولازا

ّ أن جـل هره الؤًساداث ئلى  ا٤ ) 109,6اليؼان الاٛخـادي االإدلي ٓحر الى٘وي، خُث ًخىٛ باالإائت  3,9ملُاز زٍ

ادة وظبتها   باالإائت ًُ الِام االإاض ي. 7,6مً الىاجج االإدلي الؤحمالي( أو بصٍ

 

اث  ِاجىا بأن جخخوى الح٢ىمت مظخىٍ س بُاهاث زطمُت بؼأن الاه٘اٚ الح٢ىمي، ل١ىىا هبٜي ُلى جىٛ لا جخىٗ

 ما مً جىطّ الؤه٘اٚ 
ً
ا ّ الخىمُت ٛد خدّ هىُ الـسٖ االإٜسزة في االإحزاهُت. وزٓم أن الخأخحر في جىُ٘ر مؼازَ

خباز الخدابحر الأخحرة التي طخإدي  السأطمالي خلا٤ الظىىاث الٜلُلت االإاكُت ُما هى مأمى٤، ل١ىىا هلّ في اُلا

ِه ئلى  ّ االإِخمدة. هدُجت لرل٣، ُدلىا جٜدًساجىا للئه٘اٚ السأطمالي بسٗ  285,9ئلى ازج٘اَ وجحرة جىُ٘ر االإؼازَ

ا٤، ما ٌِاد٤  باالإائت الِام االإاض ي. وخُث هٜدّز  9,8باالإائت مً الىاجج الؤحمالي االإدلي مٜازهت بـ  10,2ملُاز زٍ

ا٤ ) 608,9حجم الؤه٘اٚ الجازي في خدود  باالإائت مً الىاجج الؤحمالي االإدلي(، ٗرل٣ ٌِني أن  21,7ملُاز زٍ

ا٤ ) 894,8ئحمالي الؤه٘اٚ الح٢ىمي ط٢ُىن في خدود   باالإائت مً الىاجج الؤحمالي االإدلي(. 32ملُاز زٍ

 

  اللطاع الخارجي

 

 في ٗائم الحظاب الجازي في ُام 
ً
 ٟبحرا

ً
ّ اهخ٘اكا م   2013هخىٛ هدُجت لتراحّ ئًساداث الـادزاث الى٘وُت، زٓ

م مً خاهخحن. ًيخٌس أن ًتراحّ ال٘ائم ئلى  باالإائت مً الىاجج االإدلي  14,2أن ال٘ائم طِبٜى في مىوٜت السٛ

(، ٟما ًخىّٛ أن يهبى ال٘ائم 16باالإائت مً الىاجج االإدلي الِام االإاض ي )الؼ٢ل  23,2الؤحمالي مٜازهت بـ 
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 : ميزاهية الدولة12الشكل 

 

 

 

 

 

ِاجىا ل٘ائم االإحزاهُت... ّ جىٛ  ُدلىا بالسٗ

 

 

 ...هدُجت لخِدًل جٜدًساجىا لأطِاز الى٘ى...

 

 

...طدظخُ٘د الؤًساداث ٓحر الى٘وُت مً ازج٘اَ 

 الولب ُلى الخدماث الح٢ىمُت.

 

 

 

 

 

ِىا جٜدًساجىا للئه٘اٚ الح٢ىمي خلا٤  ٟرل٣ زٗ

 الِام...
 

خباز الآلُت الجدًدة الإساٛبت  ...واكِحن في اُلا

.ّ  جىُ٘ر االإؼازَ
 

 894,8الؤه٘اٚ الح٢ىمي الري ًٜدّز بىدى  

ا٤...  ملُاز زٍ
 

 ...ٌؼ٢ل االإدسٞ السئِس ي للىمى.

 

 
ادة الؤهخاج وازج٘اَ الأطِاز طُداٍٗ ُلى  شٍ

 10ٗائم الحظاب الجازي ٗىٚ مظخىي 

 باالإائت مً الىاجج الؤحمالي االإدلي...

  : الإهفاق الحكىمي15الشكل 



  

 

، وهى أُلى 2012ملُاز دولاز ُام  164,8ملُاز دولاز مٜازهت بـ  105,8باالإائت لُـبذ  35,7بالُٜمت االإولٜت بيظبت 

سجح أن  ّ أن جىمى الىازداث بظبب ٛىة الولب االإدلي وٍ لى الجاهب الآخس، ًخىٛ مظخىي له ُلى الؤهلاٚ. وُ

ًأحي همىها أطسَ مً همى الـادزاث ٓحر الى٘وُت. وطِبٜى محزان الحظاباث ٓحر االإىٌىزة، الري ًخألٙ مً 

.
ً
 ٟبحرا

ً
اث ومٜبىكاث الخدماث، ٌسجل عجصا لاث الخازحُت والدخل ومدٗىُ  جدٗٝ الخدىٍ

 

اث ئلا للسبّ الأو٤ وهي بُاهاث ُسكت للخِدًل. خظب هره البُاهاث،  س بُاهاث زطمُت ًُ محزان االإدٗىُ لا جخىٗ

 بيظبت  34بلٕ ٗائم الحظاب الجازي 
ً
باالإائت ًُ مظخىاه في ه٘ع السبّ مً الِام  27,9ملُاز دولاز، متراحِا

اث الخدماث )أػُاء مثل الىٜل  االإاض ي، وذل٣ هدُجت للتراحّ ال١بحر في ئًساداث الى٘ى. وجساحِذ مدٗىُ

اث خدماث الظ٘س والخدماث االإالُت. ٟرل٣ حِمٝ   بظبب اهخ٘اق مدٗىُ
ً
ل والاجـالاث( ٛلُلا والظ٘س والخمىٍ

لاث الِاملحن الأحاهب بيظبت  لاث الخازحُت بدزحت هُ٘٘ت هدُجت لازج٘اَ جدىٍ باالإائت ُلى أطاض  3وكّ الخدىٍ

ت.  االإٜازهت الظىىٍ

 

ٙ الخجازة الخازحُت، وهي حؼحر ئلى أن ُٛمت الىازداث خلا٤ الظخت أػهس الأولى  س بُاهاث أخدر بؼأن مىٛ جخىٗ

باالإائت. وسجلذ مٌِم ٗئاث  9مً الِام الجازي ٗاٛذ مظخىاها في ه٘ع ال٘ترة مً الِام االإاض ي بيظبت 

ّ أن ًداٍٗ همى الىازداث ُلى  خىٛ  خلا٤ جل٣ ال٘ترة باطخثىاء االإىخجاث االإِدهُت والىباجُت. وٍ
ً
الىازداث ازج٘اُا

ادة  ، طخإدي شٍ
ً
مظازه الؤًجابي هدُجت لخىاؿل الِمل في حؼُِد البيُاث الخدخُت وجىطّ الاٛخـاد. أًلا

 الؤه٘اٚ الاطتهلا٠ي ئلى ازج٘اَ الىازداث مً الأحهصة االإجزلُت والظُازاث والؤل١تروهُاث.

 

بىاءً ُلى بُاهاث حجم الؤهخاج والأطِاز، هٜدّز االإخىطى الؼهسي لـادزاث الى٘ى ختى اللحٌت مً الِام في 

باالإائت ُلى أطاض طىىي  2(. أما الـادزاث ٓحر الى٘وُت ٜٗد ازجِ٘ذ بيظبت 17ملُاز دولاز )الؼ٢ل  23خدود 

اث بيظبت  د اه١مؼذ ؿادزاث البتروُٟماوٍ باالإائت. وباليظبت للِام  9خلا٤ الؼهىز الظخت الأولى مً الِام، وٛ

ّ أن جـل ؿادزاث الى٘ى ئلى  باالإائت ًُ مظخىاها ُام  15ملُاز دولاز مىخ٘لت بيظبت  ٢ٟ289,4ل، هخىٛ

هدُجت لتراحّ الأطِاز وحجم الؤهخاج، بِىما ًيخٌس أن جسجّ٘ الـادزاث ٓحر الى٘وُت بدزحت هُ٘٘ت لخبلٕ  2012

ّ أن ًبلٕ ال٘ائم الخجازي  51  مً االإظخىي  2013ملُاز دولاز ُام  190ملُاز دولاز. وبىاءً  ُلُه، هخىٛ
ً
متراحِا

 ملُاز دولاز.  246,6والري بلٕ  2012الُٜاس ي الري سجله ُام 

 

لاث الِاملحن الأحاهب حؼ٢ل االإـدز السئِس ي لخدٗٝ الأمىا٤ خازج االإمل١ت مً الحظاباث ٓحر  طخٌل جدىٍ

ادة ُدد  م الؤحساءاث الجدًدة السامُت ئلى شٍ  زٓ
ً
االإىٌىزة. وطِبٜى ُدد الِاملحن الأحاهب في االإمل١ت مسجِ٘ا

الظِىدًحن في الٜواَ الخاؾ، وذل٣ بظبب ضخامت حجم أُما٤ الدؼُِد والبيُت الخدخُت. وهدُجت لرل٣، 

ّ أن جـل  ٜها لدسجُل أُلى مظخىي لها ُلى الؤهلاٚ، خُث ًخىٛ لاث الخازحُت للؤحاهب في هسٍ ًبدو أن الخدىٍ
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 ًُ أٟبر ٗائم 
ً
...ل١ً هرا ال٘ائم ًٜل ٟثحرا

 ُلى الؤهلاٚ جدٜٝ الِام االإاض ي.

 

 

 
حؼحر بُاهاث السبّ الأو٤ ئلى جساحّ في ٗائم 

باالإائت ُلى  27,9الحظاب الجازي بيظبت 

 أطاض طىىي.

 

 

 

 

طخداٍٗ الىازداث ُلى مظاز  ئًجابي بظبب 

 مخاهت الأوؼوت الاٛخـادًت االإدلُت...

 

 

 

 
...ُٗما جبٜي ئًساداث الـادزاث الى٘وُت ُلى 

...
ً
 االإحزان الخجازي ًدٜٝ ٗائلا

 

 

 

 ...ٟما أنها جدُم جساٟم االإىحىداث الأحىبُت...

 

 

لاث الأحاهب، التي سجلذ  طدبٜى جدىٍ

 ختى الآن، االإـدز السئِس ي 
ً
مظخىي ُٛاطُا

 لخدٗٝ الأمىا٤ خازج االإمل١ت.

 

 : إًرادات الصادرات النفطية17الشكل 
 



  

 

لاث الأحاهب شادث بيظبت 2013ملُاز دولاز ُام  32ئلى  باالإائت ُلى أطاض  14. وحؼحر آخس البُاهاث ئلى أن جدىٍ

ت خلا٤ الؼهىز الظبِت الأولى مً الِام لخبلٕ  (. ئكاٗت ئلى ذل٣، 18ملُاز دولاز )الؼ٢ل  23,1االإٜازهت الظىىٍ

ر أُما٤ الدؼُِد وجٜدّم الخدماث االإسجبوت بها.  ّ٘ طتزداد الخدٜٗاث الخازحُت ئلى الؼس٠اث الأحىبُت التي جى

اث ئلى مصودي الخدماث الأخسي الأحاهب، ٠الاجـالاث والخأمحن والخدماث االإالُت،  ، طترجّ٘ االإدٗىُ
ً
أًلا

 هدُجت لخىطّ الاٛخـاد.

 

 ّ ت. وهخىٛ ت االإـدز الأطاس ي للئًساداث ٓحر الخجازٍ حؼ٢ل الِائداث االإخدٜٜت مً مدٌ٘ت الح٢ىمت الاطدثمازٍ

 خلا٤ الِام الجازي ب٘لل همى االإىحىداث الأحىبُت )الؼ٢ل 
ً
 كئُلا

ً
م 19أن حسجل جل٣ الِائداث همىا (، زٓ

أن وجحرة همى االإىحىداث طُأحي أبوأ مً مظخىاها الِام الظابٝ. ٌظدثمس مٌِم جل٣ االإىحىداث في طىداث 

يخٌس أن جسجّ٘ ُائداث طىداث الخصاهت هدُجت لخٔحر  ًُ ١ُت، وخُث  طُادًت أحىبُت، خاؿت الظىداث الأمسٍ

ّ أن جيخِؽ ُائداث الاطدثمازاث  في أواخس الِام.  الظُاطت الىٜدًت للىلاًاث االإخددة، ٗاالإخىٛ
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ّ جدظً الِائداث مً الاطدثمازاث  هخىٛ

 الح٢ىمُت...

 

...ل١ً مً االإظدبِد أن ج٢ىن كمً الِىامل 

ت للحظاب الجازي.  السئِظُت االإدسٟ

 

 “ساما”: المىجىدات الأجنبية لـ 19الشكل 
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 البيانات الأساسية                  

2014 
 توقعات

2013 
 توقعات

2012 3122 2010 2009 2008 2007 2006 
  

 الناتج الإجمالي الاسمي                  

 م   ر ريال سع    ( 1,411 1,559 1,949 1,609 1,976 2,511 2,666 2,802 2,887

 م   ر    ر  مر    ( 376.4 415.7 519.8 429.1 526.8 669.5 711.0 747.2 769.9
   مع     ت  ر   س    14.7 10.4 25.0 17.4- 22.8 27.1 6.2 5.1 3.0

                    

                  
 الناتج الإجمالي الفعلي

  مع     ت  ر   س     
      ع    ف   1.0- 3.8- 4.3 8.0- 0.3 11.0 5.5 1.5- 1.4-
      ع   خ ص غ ر    ف   10.6 12.0 11.1 4.9 10.3 7.7 4.9 6.0 5.1
      ع      م  3.5 4.9 6.2 6.3 7.5 8.7 5.4 4.3 4.0
 مع     ت  ر       5.6 6.0 8.4 1.8 7.4 8.6 5.1 4.0 3.5

                    

 )المؤشرات النفطية  )متوسط                  

  برم  /خ م بر       ر 65.4 72.9 97.2 61.7 79.8 112.2 112.4 108 104

  برم  /س     خ م   سع        ر 59.2 67.2 94.0 60.4 77.5 103.9 106.1 103 100

    م/ لإ ت ج  م     برم   9.2 8.8 9.2 8.2 8.2 9.3 9.8 9.6 9.4
                    

                  
 مؤشرات الميزانية  العامة

   م   ر ريال سع   

 إ ر            674 643 1,101 510 742 1,118 1,247 1,096 1,022
 م  ر           393 466 520 596 654 827 873 895 906
   ع     م   /  ف  ض 280 177 581 87- 88 291 373 201 115

   سب  م      ت   لإ م    ( 19.9 11.3 29.8 5.4- 4.4 11.6 14.0 7.2 4.0

         ع م   م    365 267 235 225 167 135 99 90 85

   سب  م      ت   لإ م    ( 25.8 17.1 12.1 14.0 8.5 5.4 3.7 3.2 3.0

                    

 )المؤشرات النقدية )متوسط                  

    تضخم  مع     ت  ر   س    1.9 5.0 6.1 4.1 3.8 3.7 2.9 3.8 3.4

2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.50 5.50 5.20 
سعر  لإ ر ض   س س   مؤسس        

    سب  م     س    

                    

                  
 مؤشرات التجارة الخارجية  

  م   ر ريال سع    

 ع       ر      ف  706.0 791.1 1,060.9 644.2 807.1 1,191.1 1,265.3 1,085.2 1,026.9

 ع         ر    لإ م    791.3 874.4 1,175.6 721.2 941.8 1,367.8 1,456.4 1,276.8 1,227.7

     ر    236.4 305.6 377.4 323.9 365.4 449.9 531.7 562.7 617.9

   م       ت  ر  555.0 568.8 798.1 397.2 576.4 917.9 924.6 714.1 609.8
 م        س       ر  371.0 350.0 496.2 78.6 250.3 594.5 617.9 396.8 269.5

   سب  م      ت   لإ م    ( 26.3 22.5 25.5 4.9 12.7 23.7 23.2 14.2 9.3

2,764.1 2,628.5 2,463.3 2,029.1 1,669.3 1,537.9 1,660.0 1,146.1 846.8 
   ت       رسم  م    م       

     ب  

                    

 المؤشرات الاجتماعية والسكانية                  

  تع      س      م      سم  24.1 24.9 25.8 26.7 27.6 28.4 29.3 30.2 31.1

9.5 10.0 12.1 12.4 10.2 10.5 10.0 11.2 12.0 
، 15 مع     ع      ذ  ر،     س 

   سب  م    

 مت س   خ    فر  15,604 16,667 20,157 16,095 19,113 23,594 24,303 24,778 24,766
 

. مؤسس          عرب    سع     ر  م     ت      م     مؤ ر            مؤ ر     ت  ر    خ ر   .     ر    م     2014   2013  م  ر:  ت  ع      ى   ع م   
  مؤ ر     م      .  م      لإ   ء     ع م   ت   ر      ى  ر  م    ف     مؤ ر      تم ع      س     .
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 إخلاء المسؤولية

ما لم ٌؼس بخلاٖ ذل٣، لا ٌظمذ ئهلاٛا بيسخ أي مً االإِلىماث الىازدة في هره اليؼسة حصئُا أو ٠لُا دون الحـى٤ ُلى 

ت حدوي للئطدثماز. سي مظبٝ ومددد مً ػسٟ  أذن جدسٍ

 

ت ــجداو٤ ــومً ـــمـادز  ت ــبلىمبحرْ ــوػسٟ ت ــزوٍترش ــوػسٟ س ــجم ــالحـى٤ ــُليها ــمً ــػسٟ البُاهاث ــاالإالُت ــالىازدة ــفي ــهرا ــالخٜسٍ

 مدلُت أخسي، ما لم جخم الؤػازة لخلاٖ ذل٣.

 

اث.   ت حدوي للئطدثماز حهدا ٟبحرا للخدٜٝ مً أن مدخىٍاث هره الىزُٜت  جدظم بالدٛت في ٠اٗت الأوٛ لٜد برلذ ػسٟ

خُث لا جٜدم حدوي أًت كماهاث أو ئدُاءاث أو حِهداث ؿساخت ٠اهذ أم كمىا، ٟما أنها لا جخدمل أًت مظاءلت ٛاهىهُت 

مباػسة ٠اهذ أم ٓحر مباػسة أو أي مظئىلُت ًُ دٛت أو اٟخما٤ أو مىِ٘ت أي مً االإِلىماث التي جدخىيها هره اليؼسة.  لا 

تهدٖ هره اليؼسة ئلى اطخخدامها أو الخِامل مِها بـ٘ت أنها جٜدم جىؿُت أو خُاز أو مؼىزة لاجخاذ أي ئحساء/ئحساءاث 

 في االإظخٜبل.

 


