
  

 

2018نوفمبر   

  ٌخلا 
ً
ا  كىٍ

ً
بلُذ االإػؼُاث الأطاطُت للاكخصاد الظػىدي دون حغُحر، وهخىكؼ أن ًدلم همىا

باالإائت غام  2,2الظىىاث الللُلت اللادمت. بىاءً غلى ذلً، هخىكؼ أن ًىمى الاكخصاد بيظبت 
(، وطُإدي الخدظً في كؼاع الىفؽ ئلى 2017باالإائت غام  0,9)ملازهت بـتراحػه بيظبت  2018

ادة الىاجج الؤحمالي للؼاع الىفؽ ئلى   . 2018باالإائت غام  3,2شٍ
 

  ىظس أن ًىمى 2019بالىظس ئلى غام ًُ  في همى الىاجج االإدلي الؤحمالي، خُث 
ً
 ػفُفا

ً
، هخىكؼ جباػإا

باالإائت، غلى  2,3باالإائت، هدُجت لخباػإ الىمى في كؼاع الىفؽ، الري هخىكؼ همىه بيظبت  2بيظبت 

أطاض طىىي. أما في حاهب اللؼاع غحر الىفؼي، فىخىكؼ اطخمساز الخدظً في الىمى، بفظل 
اٌ، هما  1,1مظخىي كُاس ي آخس مً الؤهفاق الحيىمي االإلسز في االإحزاهُت، جبلغ كُمخه  لُىن زٍ جسٍ

 .2019البُان الخمهُدي الإحزاهُت الدولت للػام حاء في 
 

  ادة الؤهخاج ئلى  بصٍ
ً
 لخلدًساجىا، طُإدي ازجفاع طػس صادز الخام الظػىدي، مدغىما

ً
وفلا

، ئلى ازجفاع اللُمت الؤحمالُت لإًساداث الىفؽ ئلى  10,3مخىطؽ 
ً
ملُاز  599ملُىن بسمُل ًىمُا

اٌ، خظب جلدًساجىا الظابلت. باليظبت لػام  576، ملازهت بـ 2018دولاز غام  ، 2019ملُاز زٍ

ادة حجم  هخىكؼ أن ًإدي ازجفاع طػس خام الصادز الظػىدي بدزحت ػفُفت، ئطافت ئلى شٍ
صادزاث االإملىت مً الىفؽ الخام واالإىخجاث االإىسزة، ئلى دفؼ ئًساداث الحيىمت مً الىفؽ 

اٌ.  629باالإائت، غلى أطاض طىىي، لخصل ئلى  5بيظبت   ملُاز زٍ
 

  بلُذ ،
ً
بت غلى الظلؼ ”غلاوة غلى ذلً، وهما ٌؼحر الأداء السبعي للمحزاهُت الصادز مإخسا الظسٍ

 بحن الؤًساداث غحر الىفؼُت ختى الآن. باليظبت للمظخلبل، هخىكؼ “ والخدماث
ً
أطسع الؼسائذ همىا

ادة التي طدخدلم في  دت أخد البىىد السئِظُت التي طدظهم في مػظم الصٍ أن جيىن هره الؼسٍ

 . 2019و 2018الؤًساداث غحر الىفؼُت، غلى أطاض طىىي، في غامي 
 

  خُث حؼحر بُاهاث الىاجج االإدلي الؤحمالي ،
ً
ا  كىٍ

ً
بصىزة ئحمالُت، خلم الاكخصاد الظػىدي همىا

 ئلى همى الاكخصاد هيل بيظبت 
ً
باالإائت، غلى أطاض طىىي، وهمى  1,6للسبؼ الثاوي الصادزة خدًثا

زغم ذلً، لا هصاٌ هخىكؼ وحىد مخاػس في الػام االإلبل، باالإائت.  2,4اللؼاع غحر الىفؼي بيظبت 
، وهى أن جأحي أطػاز الىفؽ دون الخىكػاث غام 

ً
، 2019فبالإطافت ئلى الخؼس الأهثر وطىخا

.
ً
 زئِظُا

ً
 هرلً هسي أن اخخماٌ جساحؼ الاطتهلان في االإملىت ًمثل خؼسا
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 : جوكعاث همو الىاجج المحلي الإجمالي الفعلي للمملكت1الشكل 

 

 أحدث التطورات في الاقتصاد الكلي للمملكة

س في   اض 10:30، الظاغت 2018هىفمبر  7صدز هرا الخلسٍ  بخىكُذ السٍ
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 ً
 
جيا  همو الاكخصاد الضعودي ًخحضن جدرٍ

 

باالإائت  2,2، خُث لا هصاٌ هخىكؼ همىه بيظبت 2018أبلُىا جىكػاجىا بؼأن الاكخصاد الظػىدي دون حغُحر للػام 

ادة الىاجج 2017باالإائت غام  0,9)ملازهت بـتراحػه بيظبت  2018غام  (، وطُإدي الخدظً في كؼاع الىفؽ ئلى شٍ

. في حاهب اللؼاع غحر الىفؼي، هرلً هبلي غلى جىكػاجىا بأن 2018باالإائت غام  3,2الؤحمالي للؼاع الىفؽ ئلى 

(. 2017باالإائت غام  1,0باالإائت خلاٌ هفع الفترة )ملازهت بـ  1,4ًىمى الىاجج االإدلي الؤحمالي غحر الىفؼي بيظبت 

باالإائت، ملازهت بــ  1,1طمً هره الخىكػاث، هيخظس أن ًخدظً همى اللؼاع الخاص غحر الىفؼي بازجفاغه ئلى 

بت 2017باالإائت غام  0,7 . لا جصاٌ الػىامل التي جإزس غلى الىمى كائمت، زغم جظاؤلها، وهي جخصل بخؼبُم طسٍ

اللُمت االإظافت، وزطىم االإسافلحن، واالإلابل االإالي للػمالت الىافدة، وزفؼ أطػاز الؼاكت. وفي الحلُلت، ختى 

اللحظت مً الػام الجازي، حؼحر اطخؼلاغاث أداء الؼسواث، زغم بلائها في الىطؼ الخىطعي، ئلى بػع 

اث غحر الىفؼي في الؼهىز  الهؼاػت في الاكخصاد الخاص غحر الىفؼي. زغم اهخػاغ مإػس مدًسي االإؼترً

، لىىه لا ًصاٌ غىد أدوى 2018خلاٌ الفترة مً بداًت الػام وختى طبخمبر  53,6الأخحرة، والري بلغ مخىطؼه 

(. في غظىن ذلً، بلُذ اللسوض ئلى اللؼاع الخاص طػُفت، 2غلى الأكل )ػيل  2009مظخىي له مىر غام 

 خُث أدي ازجفاع أطػاز الفائدة ئلى حػل اكتراض اللؼاع الخاص أهثر جيلفت.
 

 في همى الىاجج االإدلي الؤحمالي، خُث هخىكؼ همىه بيظبت 2019بالىظس ئلى غام 
ً
 ػفُفا

ً
باالإائت،  2، هخىكؼ جباػإا

باالإائت )هص مظلل  2,3هدُجت لخباػإ الىمى في كؼاع الىفؽ، غلى أطاض طىىي، خُث ًيخظس أن ًىمى بيظبت 

(. في حاهب اللؼاع غحر الىفؼي، هخىكؼ اطخمساز الخدظً في الىمى، بفظل مظخىي كُاس ي آخس مً الؤهفاق 1

اٌ، هما حاء في  1,1الحيىمي االإلسز في االإحزاهُت، جصل كُمخه  لُىن زٍ  البُان الخمهُدي الإحزاهُت الدولت للػامجسٍ

 أغلى  1,8هخىكؼ همى الىاجج االإدلي الؤحمالي لللؼاع الخاص غحر الىفؼي بيظبت (. 3ػيل ) 2019
ً
باالإائت، مسجلا

بت اللُمت 2015مظخىي له مىر غام  يخظس أن ًخمىً الاكخصاد مً امخصاص الآزاز الظلبُت لظسٍ ًُ ، خُث 

يخظس الؤبلاء غلى ئصلاح أطػاز الؼاكت غىد 2018االإظافت وئصلاح أطػاز الؼاكت التي اهؼللذ غام  ًُ ، هما 

ادة االإظخمسة في زطىم االإسافلحن واالإلابل االإالي للػمالت الىافدة  أدوى خد ممىً. مً هاخُت أخسي، طترفؼ الصٍ

، مً جيلفت الؼغُل لدي الؼسواث، مما ًإزس غلى السبدُت. هرلً، زبما جسجفؼ جيلفت الدؼغُل 2019خلاٌ غام 

اداث ئطافُت في حػسفت الىهسباء الخاصت باللؼاع الصىاعي، الري جم اطخثىاؤه مً  في خاٌ جؼبُم أي شٍ

ادة الظابلت في بداًت الػام. غلاوة غلى ذلً، وهما حاء في أخدر وسخت مً بسهامج الخىاشن االإالي، ًخىكؼ  الصٍ

اداث االإجدولت في أطػاز غاش البتروٌ االإظاٌ والىحروطحن للؼاع الخجصئت في غام  . 2019أن ًخم جؼبُم الصٍ

، ًمثل ئحمالي الاطتهلان لغاش البتروٌ االإظاٌ والىحروطحن )كؼاع الخجصئت وكؼاع الخجازة( هدى 
ً
باالإائت  7خالُا

 مً ئحمالي اطتهلان طىائل الىفؽ في االإملىت.
 

 

2 

 2018نوفمبر 

 

 

 

أبلُىا جىكػاجىا بؼأن الاكخصاد الظػىدي دون 

 . 2018حغُحر للػام 

 

 

باالإائت  2,2لا هصاٌ هخىكؼ همى الاكخصاد بيظبت 

، وطُإدي الخدظً في كؼاع الىفؽ 2018غام 

ادة الىاجج الؤحمالي للؼاع الىفؽ ئلى   3,2ئلى شٍ

 .2018باالإائت غام 

 

 

 

 

 

هرلً، في حاهب اللؼاع غحر الىفؼي، لا هصاٌ 

هخىكؼ أن ًىمى الىاجج الؤحمالي لللؼاع غحر 

 باالإائت خلاٌ هفع الفترة. 1,4الىفؼي بيظبت 

 

 

 

 

 

 

طمً جلً الخىكػاث، هيخظس أن ًخدظً همى 

 1,1اللؼاع الخاص غحر الىفؼي بازجفاغه ئلى 

 .  2017باالإائت غام  0,7باالإائت، ملازهت بــ 

 

 

اث غير الىفعي واللعاع الخاص 2الشكل  :  همو مؤشر مدًري المشترً

 غير الىفعي

 2221: الخلدًراث المعدلت للإهفاق الحكومي حتى عام 3الشكل 

اث غحر الىفؼي مً بداًت الػام وختى طبخمبر، 2018* = مإػس مدًسي االإؼترً
 وجلدًساث ػسهت حدوي لىمى اللؼاع الخاص غحر الىفؼي
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: احخياجاث المصافي الضعودًت صترجفع هديجت لدشغيل 4الشكل 
 مصفاة جيزان...

 

 

 

 

 

 

اث لم   مظخىٍ
ً

سجلذ أطػاز الىفؽ مإخسا

جبلغها مىر طىىاث، وطِىػىع هرا الخدظً 

 . 2018غلى الؤًساداث الحيىمُت الىفؼُت غام 

 

 

هخىكؼ أن ًإدي جظافس ازجفاع طػس صادز 

ادة الؤهخاج ئلى  الخام الظػىدي، مؼ شٍ

، ئلى ازجفاع  10,3مخىطؽ 
ً

ملُىن بسمُل ًىمُا

ملُاز  599الؤًساداث الىفؼُت للحيىمت ئلى 

 ...2018دولاز غام 

 

 

 

 

 

 

 

 

اٌ، خظب جلدًساجىا  576...ملازهت بـ  ملُاز زٍ

 الظابلت.

 

 

 

 

 

 

، هخىكؼ أن ًإدي ازجفاع 2019باليظبت لػام 

ادة إهخاج المملكت من الىفغ إلى 5الشكل   1205:  ...مما ٌضهم في زٍ

 2219مليون برميل في اليوم عام 

 

م الاجصاٌ االإباػس، هدى   لبُاهاث غً ػسٍ
ً
ملُىن  10,2بلغ مخىطؽ ئهخاج الظػىدًت مً الىفؽ الخام، وفلا

ادة في ئهخاج الىفؽ الظػىدي   خلاٌ الفترة مً بداًت الػام وختى طبخمبر. هرا السكم لا ٌؼمل شٍ
ً
بسمُل ًىمُا

ع الىلص في ئهخاج بػع أغظاء أوبً، هفجزوٍلا. بالإطافت ئلى  في الؼهىز الأخحرة، خُث جلىم االإملىت بخػىٍ

، خُث حؼحر 
ً
 هبحرا

ً
ىُت، جساحػا ذلً، سجل ئهخاج ئًسان، خلاٌ الفترة التي طبلذ ئغادة فسض الػلىباث الأمسٍ

ت، ئلى أن ئهخاج الىفؽ الؤًساوي اهخفع بىدى  ،  220بُاهاث أوبً االإأخىذة مً مصادز زاهىٍ
ً
ألف بسمُل ًىمُا

 .2018غلى أطاض زبعي، في السبؼ الثالث لػام 
 

بالىظس ئلى االإظخلبل، ًسجح اطخمساز  غدم الُلحن بؼأن وصىٌ الؤمداداث مً بػع الأغظاء في أوبً، وهرلً 

ىُت غلى الىفؽ الؤًساوي طدبدأ  ً. ئطافت ئلى ذلً، وبما أن الػلىباث الأمسٍ التراحؼ في الؤهخاج لدي أغظاء آخسٍ

د مً الىلص في الىفؽ الخام. وفي هرا الصدد، أػازث الؼسهت   في هىفمبر، فمً االإخىكؼ خدور االإصٍ
ً
زطمُا

 لخلدًساتها جخىكؼ جساحؼ صادزاث الىفؽ الخام بىدى 
ً
ألف  500الىػىُت الؤًساهُت للىفؽ هفظها، ئلى أهه وفلا

 ئطافُت لدي اهخماٌ جؼبُم الػلىباث.
ً
 بسمُل ًىمُا

 

وحػخبر االإملىت االإىخج الىخُد الري ًخمخؼ بؼاكت اخخُاػُت وافُت للخصدًس الفىزي، ولجمُؼ أهىاع فئاث 

الىفؽ، وحظخؼُؼ ئمداد الظىق بىمُاث هفؽ ئطافُت في خاٌ خدور جللباث في الظىق غلى االإدي اللصحر. 

ىُت بؼأن كدزة االإملىت غلى ئهخاج الىفؽ والؤهخاج الفػلي  وبىاءً غلى جلدًساث ئدازة مػلىماث الؼاكت الأمسٍ

، وهي حػادٌ  1,6للىفؽ في أغظؼع، ًخىفس لدي االإملىت ػاكت اهخاج اخخُاػُت جبلغ 
ً
 100ملُىن بسمُل ًىمُا

باالإائت مً ئحمالي الؼاكت الاخخُاػُت لدي أوبً. بالىظس ئلى االإظخلبل، وهما ذهس وشٍسا الؼاكت في االإملىت 

ع حصء مً الىلص االإخىكؼ في الؤهخاج لدي  ، ًخىكؼ أن جخدمل ول مً االإملىت وزوطُا حػىٍ
ً
وزوطُا مإخسا

سها بػىىان:  د مً الخفاصُل بهرا الخصىص، ًمىً السحىع ئلى جلسٍ أطىاق بػع الدوٌ في الفترة اللادمت )الإصٍ

 (.2018الصادز في أهخىبس  ،2018الىفؽ الػاالإُت في السبؼ الثالث 
 

ع الىلص في ئهخاج بػع أغظاء أوبً، طدؼهد االإملىت 2019بالىظس ئلى الىطؼ غام  ، فبالإطافت ئلى حػىٍ

، اهخملذ االإصفاة بيظبت 
ً
س صدزث مإخسا  لخلازٍ

ً
 بدء حؼغُل مصفاة ححزان. ووفلا

ً
خىكؼ أن  90أًظا باالإائت وٍ

جدخل مسخلت الؤهخاج الػام اللادم. وبافتراض اهخماٌ االإصفاة والبدء في حؼغُلها بيامل ػاكتها خلاٌ غام 

. ولىً ًجب الؤػازة ئلى أهه  400، فظخيىن هىان خاحت ئلى 2019
ً
ألف بسمُل مً الىفؽ الخام ئطافُت ًىمُا

ف وطاجىزب )  ، اطخغسق جدلم 2014ألف بسمُل ليل منهما( في غام  400غىدما جم حؼغُل مصفاحي ًاطسٍ

ادة الفػلُت في اطتهلان االإصفاجحن غدة طىىاث )ػيل  ادة 4الصٍ (. هدُجت لرلً، هخىكؼ جأخس مؼابه في شٍ

اخخُاحاث االإصفاة بػد حؼغُل مصفاة ححزان، ولرلً غدّلىا جلدًساجىا لإهخاج االإملىت مً الىفؽ الخام غام 

ملُىن بسمُل  10,7ملُىن بسمُل في الُىم، ملازهت بخلدًساجىا الظابلت والتي واهذ غىد  10,5بخفظه ئلى  2019

 (.5في الُىم  )ػيل 

 : إ تاج المملكة من ال فط الخام1 ص مظلل 
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 الخحضن في الإًراداث الىفعيت وغير الىفعيت

 

اث لم جبلغها مىر طىىاث )هص مظلل   مظخىٍ
ً
(، وطِىػىع هرا الخدظً غلى 2سجلذ أطػاز الىفؽ مإخسا

. وفي الىاكؼ، وهما حاء في أخدر بُان زبعي للمحزاهُت، بلغذ الؤًساداث 2018الؤًساداث الحيىمُت الىفؼُت غام 

اٌ خلاٌ الىصف الأوٌ لػام  298الحيىمُت الىفؼُت هدى  باالإائت مً ئحمالي  60، وهي حؼيل 2018ملُاز زٍ

 لخلدًساجىا، فان جظافس ازجفاع طػس صادز الخام الظػىدي، 2018الؤًساداث االإلدّزة في االإحزاهُت للػام 
ً
. ووفلا

ادة الؤهخاج ئلى مخىطؽ  ، طُإدي ئلى أن ًبلغ ئحمالي كُمت الؤًساداث الىفؼُت  10,3مؼ شٍ
ً
ملُىن بسمُل ًىمُا

اٌ، خظب جلدًساجىا الظابلت. باليظبت لػام  576، ملازهت بـ 2018ملُاز دولاز غام  599 ، هخىكؼ 2019ملُاز زٍ

اث صادزاث االإملىت مً  ادة مظخىٍ أن ًإدي ازجفاع طػس خام الصادز الظػىدي بدزحت ػفُفت، ئطافت ئلى شٍ

باالإائت، غلى أطاض طىىي،  5الىفؽ الخام واالإىخجاث االإىسزة، ئلى دفؼ ئًساداث الحيىمت مً الىفؽ بيظبت 

اٌ. 629لخصل ئلى   ملُاز زٍ

 

ادة الؤًساداث غحر الىفؼُت،   أػاز أخدر بُان زبعي للمحزاهُت، ئلى أن حهىد الحيىمت لصٍ
ً
في غظىن ذلً، أًظا

مً خلاٌ ئصلاخاث اكخصادًت هُيلُت، لا جصاٌ جإحي أولها، خُث ازجفػذ الؤًساداث االإخدللت مً هره 

دت بيظبت  . وحاءث مػظم جلً الؤًساداث 2018باالإائت، غلى أطاض طىىي، ختى السبؼ الثالث لػام  48الؼسٍ

بت غلى الظلؼ والخدماث”مً  ملُاز  83والتي شادث بأهثر مً الظػف، غلى أطاض طىىي، لخصل ئلى ، “الظسٍ

اٌ، وهي جمثل  ػىد هرا  2018باالإائت مً ئحمالي الؤًساداث االإلدّزة مً هره الفئت في االإحزاهُت لػام  97زٍ هيل. وَ

بت اللُمت االإظافت، واالإلابل االإالي الازجفاع ئلى غدد مً البرامج التي جم جؼبُلها  ، وحؼمل: جؼبُم طسٍ
ً
مإخسا

بت   الاهخلائُت. للػمالت الىافدة، والظسٍ
 

 ًخىكؼ أن جيىن 
ً
بت غلى الظلؼ والخدماث”غلاوة غلى ذلً، أًظا  بحن الؤًساداث غحر “ الظسٍ

ً
أطسع الؼسائذ همىا

يخظس أن جسجفؼ بىدى  اٌ في غام  22الىفؼُت، وٍُ ادة في 2019ملُاز زٍ ، لدظاهم بالغالبُت الػظمي مً الصٍ

ادة مً الازجفاع في السطىم 6الؤًساداث غحر الىفؼُت، غلى أطاض طىىي )ػيل  يخظس أن جأحي جلً الصٍ (. وٍ

بت االإخدللت مً االإلابل االإالي للػمالت الىافدة، وهرلً  خفع الحد الأدوى للدخل الري جىؼبم غلُه طسٍ

بُت ، جؼبم . اللُمت االإظافت، والري طُإدي ئلى ئدخاٌ غدد هبحر مً االإإطظاث جدذ االإظلت الظسٍ
ً
خالُا

بت اللُمت االإظافت غلى االإإطظاث التي ًصل دخلها الظىىي ئلى  اٌ أو  أهثر، ولىً في غام  1طسٍ ملُىن زٍ

اٌ. هدُجت لرلً، طىف ًخم ئدخاٌ هدى  375طِخم خفع الحد الأدوى للدخل الظىىي ئلى  2019  300ألف زٍ

ادة  بت اللُمت االإظافت، وطدظاهم حمُػها في شٍ ؼ الصغحرة واالإخىطؼت جدذ مظلت طسٍ ألف مً االإؼازَ

 الؤًساداث غحر الىفؼُت. 
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طػس خام الصادز الظػىدي بدزحت ػفُفت، 

اث صادزاث االإملىت  ادة مظخىٍ ئطافت ئلى شٍ

 مً الىفؽ الخام واالإىخجاث االإىسزة...

 

 

 

 

 

 

...ئلى دفؼ ئًساداث الحيىمت مً الىفؽ بيظبت 

 629باالإائت، غلى أطاض طىىي، لخصل ئلى  5

اٌ.  ملُاز زٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

هرلً جظمً البُان الخمهُدي الإحزاهُت الدولت 

جفاصُل غً الخػدًلاث في حاهب  2019للػام 

 االإصسوفاث.

 

 

 

 

 

ظاث  لا ًصاٌ مً االإخىكؼ أن حؼيل حػىٍ

الػاملحن )فاجىزة الأحىز( وظبت هبحرة مً 

 ئحمالي الؤهفاق.

 

 

غلاوة غلى ذلً، زبما جسجفؼ فاجىزة الأحىز 

 غً ئغادة 
ً

بصىزة أهبر، بػد الؤغلان مإخسا

ت ئلى حمُؼ ميظىبي اللؼاع  الػلاواث الظىىٍ

 الػام.

 

 

اداث في  زغم ذلً، وػخلد أن أي شٍ

االإصسوفاث االإؼاز ئليها في البُان الخمهُدي 

ادة جخصل بمدفىغاث الػلاوة  طخغؼي أي شٍ

ت.   الظىىٍ

 بأغلى طػس له مىر أزبػت طىىاث، غىد خىالي 
ً
 للبرمُل، فلد غدلىا  79بما أن خام بسهذ ًخم جداوله خالُا

ً
دولازا

 للبرمُل لػام  73، والآن هخىكؼ أن ًبلغ مخىطؽ أطػاز خام بسهذ 2018جلدًساجىا لأطػاز الىفؽ لػام 
ً
دولازا

 مً  2018
ً
 لخلدًساجىا الظابلت. باليظبت لػام  68هيل، مسجفػا

ً
 للبرمُل، وفلا

ً
، هخىكؼ أن ًخم 2019دولازا

ً في أوبً، والظػىدًت  ، بىاطؼت أغظاء آخسٍ
ً
ع أي اهلؼاع للإمداداث مً أغظاء أوبً، هاًسان مثلا حػىٍ

، ئلى أن ئهخاج بلاده مً الىفؽ 
ً
داث صدزث مإخسا . ئطافت ئلى ذلً، أػاز وشٍس الؼاكت السوس ي في جصسٍ

ً
مثلا

 غام  300ًمىً أن ًصداد بىدى 
ً
د مً الأمً طد الخللباث في الػسض. 2019ألف بسمُل ًىمُا ، مما ًىفس االإصٍ

ع غً الىلص االإخىكؼ  ً الخػىٍ  ئلى أي مدي ٌظخؼُؼ مىخجى الىفؽ الآخسٍ
ً
ومؼ ذلً، فلِع مً الىاضح جماما

في ئمداداث الىفؽ الؤًساهُت بػد ئغادة فسض الػلىباث. آخرًً ذلً في الاغخباز، غدّلىا جلدًساجىا لأطػاز خام 

 للبرمُل همخىطؽ لػام  75بسهذ لخيىن غىد 
ً
  68، مسجفػت هرلً مً 2019دولازا

ً
 للبرمُل، وفلا

ً
دولازا

سها بػىىان: لخلدًساجىا الظابلت  د مً الخفاصُل بهرا الخصىص، ًمىً السحىع ئلى جلسٍ أطىاق الىفؽ )الإصٍ

 (.2018الصادز في أهخىبس  ،2018الػاالإُت في السبؼ الثالث 

 : أسعار ال فط الخام2 ص مظلل 

http://www.jadwa.com/ar/download/quarterly-oil-market-update-q3-2018-arabic/research-13-2-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1
http://www.jadwa.com/ar/download/quarterly-oil-market-update-q3-2018-arabic/research-13-2-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1-1


  

 

، جلدًساتها للإًساداث غام  2019غدّلذ وشازة االإالُت، في البُان الخمهُدي الإحزاهُت غام 
ً
غلىذ مإخسا

ُ
 2018والتي أ

ادتها بـ  اٌ، لُبلغ ئحماليها  99بصٍ اٌ، ملازهت بـ  882ملُاز زٍ اٌ، خظب جلدًساتها الظابلت.  783ملُاز زٍ ملُاز زٍ

اٌ، ومؼ  291، والتي جبلغ 2018وبافتراض غدم خدور حغُحر في جلدًس الؤًساداث غحر الىفؼُت للػام  ملُاز زٍ

اٌ، فان ذلً ًلخض ي أن جبلغ الؤًساداث الىفؼُت للحيىمت  148حػدًل العجص في االإحزاهُت لُيىن   591ملُاز زٍ

اٌ غام   للخلدًساث الظابلت. باطخخدام الخلدًساث الىازدة في بسهامج  492، ملازهت بـ 2018ملُاز زٍ
ً
ملُاز، وفلا

ت بلُمت  ادة طىىٍ اٌ في  22الخىاشن االإالي، ومؼ افتراض غدم حغُحر جلً الخلدًساث، جخىكؼ الحيىمت شٍ ملُاز زٍ

بُت غام  والتي  2018. وباطافت هرا االإبلغ ئلى الؤًساداث غحر الىفؼُت االإلسزة في محزاهُت 2019الؤًساداث الظسٍ

ت في الؤًساداث غحر الىفؼُت مً غحر الظسائب،  291جبلغ  اداث طىىٍ اٌ، مؼ افتراض غدم وحىد شٍ ملُاز زٍ

اٌ غام  313طترجفؼ الؤًساداث غحر الىفؼُت ئلى  . وبخصم هرا االإبلغ مً ئحمالي الؤًساداث 2019ملُاز زٍ

اٌ للػام  978الحيىمُت واالإلدزة بىدى   665، وظخيخج أن الؤًساداث الىفؼُت طخيىن في خدود 2019ملُاز زٍ

اٌ، ملازهت بخىكػاجىا االإػدلت للإًساداث الىفؼُت والتي جلدّز بـ  اٌ. 629ملُاز زٍ  ملُاز زٍ
 

ادة المصروفاث  زٍ
 

جفاصُل غً الخػدًلاث في حاهب االإصسوفاث والتي اكخظذ ، 2019البُان الخمهُدي الإحزاهُت غام هرلً جظمً 

 للبُان الخمهُدي، بـ ؛ مسطىم مليي 
ً
، وفلا

ً
اداث جسجبؽ حصئُا ادة الؤهفاق في بػع البىىد، زغم أن جلً الصٍ شٍ

ت وغلاوة جيلفت االإػِؼت للمىاػىحن للػام االإالي  ، وجىخُد الؤًساداث، والري 2018كض ى باغادة الػلاواث الظىىٍ

طُإدي بدوزه ئلى جخصُص مصسوفاث طمً االإحزاهُت لبػع الجهاث الحيىمُت التي واهذ في الظابم ميلفت 

 بخدصُل ئًساداتها الخاصت بها.
 

هى االإىاشهت بحن االإصسوفاث الدؼغُلُت  أخد الأهداف السئِظُت للحيىمتوهما حاء في البُان الخمهُدي، فان 

 للىمى )الؤهفاق السأطمالي(. ففي حاهب االإصسوفاث الدؼغُلُت، طِىصب الترهحز غلى 
ً
صا واالإصسوفاث الأهثر حػصٍ

ؼ وبىىد صسف أخسي، وذلً مً خلاٌ مسهص  جدظحن هفاءة الؤهفاق وجدلُم وفىزاث ًمىً جىحيهها هدى مؼازَ

 جدلُم هفاءة الؤهفاق.
 

ظاث الػاملحن )فاجىزة الأحىز( وظبت هبحرة مً ئحمالي الؤهفاق.  مؼ ذلً، لا ًصاٌ مً االإخىكؼ أن حؼيل حػىٍ

وغىد جؼبُم جلدًساث فاجىزة الأحىز الىازدة في بسهامج الخىاشن االإالي غلى الأزكام االإػدلت للمصسوفاث، هجد أن 

. وزغم أن فاجىزة الأحىز 2020باالإائت مً ئحمالي االإصسوفاث بدلىٌ غام  45فاجىزة الأحىز ًخىكؼ أن حؼيل 

، لىنها مؼ ذلً طدخجاوش اليظبت االإظتهدفت في بسهامج الخدىٌ 2020و 2018حظحر في مظاز جساحعي بحن غامي 

 غً ئغادة  40الىػني وهي 
ً
باالإائت. غلاوة غلى ذلً، زبما جسجفؼ فاجىزة الأحىز بصىزة أهبر، بػد الؤغلان مإخسا

ت ئلى حمُؼ ميظىبي اللؼاع الػام. زغم ئغادة الغالبُت الػظمى مً الػلاواث بمىحب مسطىم  الػلاواث الظىىٍ
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خلاٌ الفترة مً بداًت الػام وختى السبؼ 

، شاد الؤهفاق السأطمالي 2018الثالث لػام 

باالإائت، غلى أطاض طىىي، لُصل  13بيظبت 

اٌ. 110ئلى   ملُاز زٍ

 

 

 لخلدًساث محزاهُت غام 
ً

، طِبلغ 2018ووفلا

اٌ،  205ئحمالي الؤهفاق السأطمالي  ملُاز زٍ

اٌ غام  180ملازهت بـ   . 2017ملُاز زٍ

 

 

، طُىاصل الؤهفاق السأطمالي 2019في غام 

التي حظهم  2030الترهحز باججاه بسامج زؤٍت 

بصىزة مباػسة في الىمى الاكخصادي، وئًجاد 

 وظائف للمىاػىحن.

 

 

وفي هرا الصدد، هخىكؼ جخصُص ما ًلازب 

ادة االإخىكػت في ئحمالي االإصسوفاث  زلث الصٍ

 للإهفاق السأطمالي.  2019غام 

 

 

 

 

د الؤهفاق السأطمالي  بىاءً غلى ذلً، زبما ًصٍ

اٌ، أو بيظبت  33بىدى  2019غام   15ملُاز زٍ

 250باالإائت، غلى أطاض طىىي، لُصل ئلى 

بيت6الشكل   :  الإهفاق الحكومي: الدشغيلي والرأصمالي*7الشكل  : جفاصيل الإًراداث الضرٍ

 = جلدًساث ػسهت حدوي  2020و 2019*الؤهفاق السأطمالي والؤهفاق الدؼغُلي غامي 
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ل  ت بمظخىي أداء االإىظف، لىً بػد 2017مليي صدز في أبسٍ ، وان مً االإخىكؼ أن ًخم زبؽ الػلاوة الظىىٍ

، فان جلً الػلاوة طخػىد ئلى الىظام الظابم الري لا ًسبؼها بمظخىي الأداء. وزغم 
ً
ذ خيىمي صدز مإخسا جصسٍ

اداث جخصل بمدفىغاث  ادة في االإصسوفاث االإؼاز ئليها في البُان الخمهُدي طخغؼي أي شٍ ذلً، وػخلد أن الصٍ

ت.  الػلاوة الظىىٍ
 

باالإائت، غلى  13، شاد الؤهفاق السأطمالي بيظبت 2018خلاٌ الفترة مً بداًت الػام وختى السبؼ الثالث لػام 

 لخلدًساث محزاهُت غام  110أطاض طىىي، لُصل ئلى 
ً
اٌ. ووفلا ، طِبلغ ئحمالي الؤهفاق السأطمالي 2018ملُاز زٍ

اٌ، ملازهت بـ  205 اٌ غام  180ملُاز زٍ ، طُىاصل الؤهفاق السأطمالي الترهحز باججاه 2019. في غام 2017ملُاز زٍ

التي حظهم بصىزة مباػسة في الىمى الاكخصادي، وئًجاد وظائف للمىاػىحن. وفي هرا  2030بسامج زؤٍت 

ادة االإخىكػت في ئحمالي االإصسوفاث غام  للإهفاق السأطمالي.  2019الصدد، هخىكؼ جخصُص ما ًلازب زلث الصٍ

د الؤهفاق السأطمالي غام  اٌ، أو بيظبت  33بىدى  2019بىاءً غلى ذلً، زبما ًصٍ باالإائت، غلى أطاض  15ملُاز زٍ

 والري جبلغ كُمخه  251طىىي، لُصل ئلى 
ً
اٌ، ملازهت باالإبلغ االإلدّز طابلا اٌ )ػيل  218ملُاز زٍ  (.7ملُاز زٍ

 

 خلاٌ الػام االإالي، 
ً
لت أهثر جىاشها غلاوة غلى ذلً، أػازث وشازة االإالُت ئلى أنها جخؼؽ لخىشَؼ الؤهفاق بؼسٍ

ص الىمى الاكخصادي. في االإاض ي، وان الؤهفاق ًمُل ئلى الازجفاع بظسغت في السبؼ الأخحر مً ول غام  بهدف حػصٍ

 لآخس بُان زبعي للمحزاهُت، جم صسف 8)ػيل 
ً
 ئلى خد ما هرا الػام. وفلا

ً
(، لىً هخىكؼ أن ًيىن الىطؼ مخخلفا

 61ختى نهاًت السبؼ الثالث مً الػام، ملازهت بصسف  2018باالإائت مً ئحمالي الؤهفاق االإلسز في محزاهُت غام  69

ػىد حصء مً هرا الخدظً في جىظُم الصسف 2017وهرلً غام  2016باالإائت خلاٌ هفع الفترة مً غام  . وَ

. كبُل ئػلاق االإىصت، واهذ ئدازة الؤهفاق الحيىمي 2018في بداًت غام “ اغخماد”ئلى ئدخاٌ االإىصت الؤلىتروهُت 

 لىشازة االإالُت، 
ً
، مما حػل مخابػت االإػاملاث الحيىمُت أهثر صػىبت وحظخغسق الىثحر مً الىكذ. وفلا

ً
ا جخم ًدوٍ

السكمي، ئلى جدظحن غملُاث الخدىم والؼفافُت في الؤهفاق، هما طحرفؼ مً مظخىي “ اغخماد”طُإدي هظام 

لم ًخم حػمُمه باليامل لِؼمل حمُؼ الجهاث الحيىمُت “ اغخماد”الخىاصل بُنها واالإلاولحن. وزغم أن هظام 

ؼ الحيىمُت ابخداءً مً غام “ اغخماد”واالإلاولحن، لىً ًخىكؼ أن ججػل وشازة االإالُت مىصت  ئلصامُت لجمُؼ االإؼازَ

ص الخدظً في جىشَؼ الؤهفاق الحيىمي الػام اللادم.2019  ، مما ًإدي ئلى حػصٍ
 

 2218جحضن عجس الموازهت عام 

 

 لأن الازجفاع الىبحر في الاًساداث الىفؼُت الحيىمُت، طُيىن أغلى مً الؤهفاق الحيىمي االإلسز في االإحزاهُت، 
ً
هظسا

 139فظُإدي ذلً ئلى جساحؼ العجص في االإحزاهُت. هدُجت لرلً، الآن هخىكؼ أن ًتراحؼ عجص االإىاشهت الظػىدًت ئلى 

اٌ، أو  . وهدُجت لسفؼ جلدًساجىا للػائداث الىفؼُت، 2018باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي، غام  4,6ملُاز زٍ

ملُاز  148، غىد 2019هخىكؼ أن ًأحي العجص أكل بدزحت ػفُفت غما هى مخىكؼ في البُان الخمهُدي الإحزاهُت غام 

اٌ ) باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي(. مؼ ذلً، وهدُجت لخفع جىكػاجىا بؼأن الؤًساداث الحيىمُت غام  5زٍ
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 والري 
ً

اٌ، ملازهت باالإبلغ االإلدّز طابلا ملُاز زٍ

اٌ. 218جبلغ كُمخه   ملُاز زٍ

 

 

 

 

غدّلذ الحيىمت اخخُاحاتها مً اللسوض 

 للظىىاث الللُلت اللادمت. 

 

 

 للبُان الخمهُدي، جم حػدًل جلدًساث 
ً

وفلا

اٌ  805/ 555الدًً الػام بسفػها مً  ملُاز زٍ

اٌ بحن غامي  848/ 576ئلى   2018ملُاز زٍ

 . 2021و

 

 

، ًخىكؼ أن ًصل الدًً 2021بنهاًت غام 

باالإائت مً الىاجج  25الػام ئلى ما ٌػادٌ 

االإدلي الؤحمالي، وهي وظبت جلل غً مظخىي 

باالإائت االإظتهدفت في بسهامج الخدىٌ  30الـ 

 الىػني.

 

 

حؼحر أخدر البُاهاث خىٌ اللؼاع الخازجي، 

ئلى أن االإملىت جدافظ غلى فائع في الحظاب 

 الجازي. 

 

 

، سجل الحظاب 2018في السبؼ الثاوي لػام 

 بلُمت 
ً

ملُاز دولاز،  19,2الجازي فائظا

 بخدظً هبحر في االإحزان الخجازي. 
ً

 مدغىما
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اٌ ) 164ملازهت بالخلدًساث السطمُت، هخىكؼ أن ًصداد عجص االإىاشهت الػام اللادم، لُصل ئلى  2019  5,1ملُاز زٍ

اٌ ) 128باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي(، ملازهت بخلدًساث وشازة االإالُت التي جخىكؼ العجص غىد   4,1ملُاز زٍ

 باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي(.
 

 2221ارجفاع الدًن المخوكع حتى عام 
 

اٌ في نهاًت غام  443بلغ ئحمالي الدًً الحيىمي  اٌ بنهاًت السبؼ  550، لىىه ازجفؼ ئلى 2017ملُاز زٍ ملُاز زٍ

ً لصيىن مدلُت بلغذ كُمتهما 2018الثالث لػام  اٌ، مما زفؼ  8. مىر ذلً الححن، وان هىان ئصدازٍ ملُاز زٍ

اٌ بدلىٌ أهخىبس  558ئحمالي الدًً الػام ئلى   للبُان الخمهُدي الإحزاهُت الدولت للػام 2018ملُاز زٍ
ً
. ووفلا

اٌ في غام  576، ًخىكؼ أن ًسجفؼ ئحمالي الدًً الػام للمملىت ئلى 2019  19، وهى ما ٌػادٌ 2018ملُاز زٍ

 للخدظً الىبحر في الىطؼ االإالي للمملىت في غام 
ً
، 2018باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي. زغم ذلً، وهظسا

هخىكؼ أن ًأحي الدًً الػام أكل بدزحت ػفُفت غما أغلً لهرا الػام، ئطافت ئلى أن أي دًً ئطافي طُصدز 

 (.9خلاٌ الفترة االإخبلُت مً الػام طدخم حغؼُخه في الغالب مً االإصادز االإدلُت )ػيل 
 

 للبُان الخمهُدي، جم حػدًل هرلً، غدّلذ الحيىمت اخخُاحاتها مً اللسوض للظىىاث الللُلت اللادمت. 
ً
وفلا

اٌ ئلى  805/ 555جلدًساث الدًً الػام بسفػها مً  اٌ بحن غامي  848/ 576ملُاز زٍ . 2021و 2018ملُاز زٍ

باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي، وهي وظبت  25، ًخىكؼ أن ًصل الدًً الػام ئلى ما ٌػادٌ 2021بنهاًت غام 

باالإائت االإظتهدفت في بسهامج الخدىٌ الىػني. ولا جصاٌ االإملىت جخمخؼ بظُىلت مدلُت  30جلل غً مظخىي الـ 

م الظىداث االإدلُت. بالىظس ئلى غام  ل حصء مً الدًً الؤطافي غً ػسٍ وافُت، جمىنها مً الاطخمساز في جمىٍ

ل هدى هصف مخؼلباث الدًً والتي جلدز بىدى 2019 اٌ، مً مصادز مدلُت، بِىما  102، هخىكؼ جمىٍ ملُاز زٍ

 مؼ الاججاه الظائد في الظىىاث الللُلت االإاطُت )
ً
ل الباقي مً ئصدازاث دولُت، جماػُا  (.10ػيل ًخم جمىٍ

 

 جحضن في الصادراث الىفعيت وغير الىفعيت
 

حؼحر أخدر البُاهاث خىٌ اللؼاع الخازجي، ئلى أن االإملىت جدافظ غلى فائع في الحظاب الجازي. في السبؼ 

 بلُمت 2018الثاوي لػام 
ً
 بخدظً هبحر في االإحزان  19,2، سجل الحظاب الجازي فائظا

ً
ملُاز دولاز، مدغىما

ملُاز  140باالإائت، غلى أطاض طىىي، لخصل ئلى  33الخجازي. في الىاكؼ، ازجفؼ ئحمالي صادزاث االإملىت بيظبت 

، مظخفُدة مً همى الصادزاث الىفؼُت وغحر الىفؼُت غلى خدّ طىاء. 2018دولاز في الىصف الأوٌ لػام 

ملُاز دولاز، غلى أطاض طىىي، هما ازجفػذ الصادزاث  27باالإائت، أو  33ازجفػذ الصادزاث الىفؼُت بيظبت 

 ملُاز دولاز، غلى أطاض طىىي. 7,1باالإائت، أو  30غحر الىفؼُت بيظبت مؼابهت، بلغذ 
 

اداث هبحرة في البتروهُماوٍاث والبلاطدًُ واالإػادن. وكد طاغد الخدظً في  ػهدث الصادزاث غحر الىفؼُت شٍ

اث والبلاطدًُ. في غظىن ذلً، زغم غدم وحىد  الأطػاز الػاالإُت غلى زفؼ كُمت الصادزاث مً البتروهُماوٍ

اداث هبحرة في طػس  االإػادن الأطاطُت بصفت غامت، ازجفػذ كُمت صادزاث االإملىت مً جلً الفئت بيظبت   36شٍ
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اداث هبحرة  ػهدث الصادزاث غحر الىفؼُت شٍ

اث والبلاطدًُ واالإػادن.  في البتروهُماوٍ

 

وكد طاغد الخدظً في الأطػاز الػاالإُت غلى 

اث  زفؼ كُمت الصادزاث مً البتروهُماوٍ

 والبلاطدًُ.

 

 

 

اداث  في غظىن ذلً، زغم غدم وحىد شٍ

هبحرة في طػس  االإػادن الأطاطُت بصفت غامت، 

ازجفػذ كُمت صادزاث االإملىت مً جلً الفئت 

باالإائت، غلى أطاض طىىي، في  36بيظبت 

 .2018الىصف الأوٌ لػام 

 

 

 في 
ً

هرلً، ػهدث الظلؼ االإظخىزدة ازجفاغا

 .2018الىصف الأوٌ غام 

 

 

باالإائت، غلى  2شادث كُمت الىازداث بيظبت 

 مؼ الخدظً في 
ً

أطاض طىىي، جماػُا

 اليؼاغ غحر الىفؼي.

 

 

 
ً

 ػفُفا
ً

، الآن هخىكؼ أن وؼهد ازجفاغا
ً

ئحمالا

، ملازهت بتراحؼ 2018في الىازداث غام 

 ػفُف خظب الخلدًساث الظابلت.
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(. وفي اغخلادها، حػىد هره الازجفاغاث، 11)ػيل  2018باالإائت، غلى أطاض طىىي، في الىصف الأوٌ لػام 

. وغلى وحه الخددًد، فان ئوؼاء بىً الصادزاث، بىاطؼت 
ً
، ئلى الؤحساءاث التي اجخرتها الحيىمت مإخسا

ً
حصئُا

، ئطافت ئلى 
ً
وشازة الؼاكت والصىاغت واالإىازد االإػدهُت، بهدف دغم بُؼ االإىخجاث الصىاغُت والخػدًيُت غاالإُا

اٌ، بىاطؼت وشازة الخجازة والاطدثماز، طُيىهان كد طاغدا غلى جدلُم  5مبادزة دغم الصادزاث بـ  ملُاز زٍ

ادة في الصادزاث.   مثل جلً الصٍ
 

 في الىصف الأوٌ غام 
ً
باالإائت، غلى  2، خُث شادث كُمتها بيظبت 2018هرلً، ػهدث الظلؼ االإظخىزدة ازجفاغا

 مؼ الخدظً في الاكخصاد غحر الىفؼي )ػيل 
ً
ػىد حصء مً هرا الازجفاع ئلى 12أطاض طىىي، جماػُا (. وَ

 طبب 
ً
التراحؼ في كُمت الدولاز غلى أطاض الىشن الخجازي االإسجح ملازهت بمظخىاه كبل غام، وهى ما ًفظّس أًظا

، غلى أطاض طىىي، في الىصف الأوٌ لػام 
ً
با ازجفاع كُمت الىازداث، في خحن بلي حجمها دون حغُحر جلسٍ

 في الىازداث غام 2018
ً
 ػفُفا

ً
، الآن هخىكؼ أن وؼهد ازجفاغا

ً
، ملازهت بتراحؼ ػفُف خظب 2018. ئحمالا

الخلدًساث الظابلت. زغم ذلً، لا هصاٌ هخىكؼ جدظً االإحزان الخجازي خلاٌ الػام، مما ٌظاغد غلى الؤبلاء غلى 

. وبىاءً غلُه، هخىكؼ جدلُم فائع كدزه 
ً
باالإائت  9,6، أو 2018ملُاز دولاز غام  77محزان الحظاب الجازي ئًجابُا

باالإائت مً الىاجج الؤحمالي، خظب جلدًساجىا  9,3ملُاز دولاز، أو  73مً الىاجج االإدلي الؤحمالي، ملازهت بـ 

، فان همى ول 2019الظابلت. بالىظس ئلى االإظخلبل، وبما أهىا هخىكؼ ازجفاع كُمت الىازداث بدزحت ػفُفت غام 

مً الصادزاث الىفؼُت وغحر الىفؼُت، طِظاغد غلى الؤبلاء غلى حسجُل فائع هبحر في الحظاب الجازي، جبلغ 

 باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي. 10,5، أو 2019ملُاز دولاز غام  90كُمخه 
 

 في 
ً
أػاز زئِع صىدوق الاطدثمازاث الػامت، في خدًث له أزىاء اوػلاد مبادزة مظخلبل الاطدثماز مإخسا

 ئلى مدلُت وغاالإُت بيظبت 
ً
اض، ئلى أن أصىٌ الصىدوق زغم أنها جخىشع خالُا باالإائت، لىً الهدف  90/ 10السٍ

. وفي هفع الىكذ، ًؼمذ صىدوق الاطدثمازاث 2030باالإائت بدلىٌ غام  50/50هى الىصىٌ ئلى جىشَػها بيظبت 

ادة أصىله لخبلغ  لُىن دولاز بدلىٌ غام  2الػامت ئلى شٍ  مً 2030جسٍ
ً
ملُاز دولاز، كُمت أصىله  400، مسجفػا

الحالُت. مً االإىظىز الىلي، طخإزس مثل جلً الاطدثمازاث الدولُت الىبحرة غلى الحظاب االإالي غحر الاخخُاػي، 

 للبُاهاث الخاصت 2017مً خلاٌ جدفم الاطدثمازاث باججاه الخازج، وهى أمس ػهدهاه بالفػل غام 
ً
. ووفلا

ملُاز دولاز خسحذ مً االإملىت طمً الاطدثمازاث مً فئت  56هيل، فان هدى  2017بمحزان االإدفىغاث لػام 

 بصىدوق الاطدثمازاث الػامت، ومإطظاث خيىمُت أخسي “ أخسي ”
ً
الػام االإاض ي، والتي وػخلد أنها جسجبؽ حصئُا

مظخللت، هصىدوق الخلاغد. بىاءً غلُه، وبما أن صىدوق الاطدثمازاث الػامت طُىاصل ضخ اطدثمازاث هبحرة 

 لسؤٍت 
ً
، وهى ٌظعى لخدلُم الخىىع الاكخصادي وفلا

ً
، فاهىا هخىكؼ اطخمساز مثل جلً الخدفلاث 2030غاالإُا

اث ممازلت في الظىىاث الللُلت اللادمت، وكد بلغذ كُمت الخدفلاث الخازحت االإصىفت  الخازحت بمظخىٍ

 .2018ملُاز دولاز في الىصف الأوٌ مً غام  18هدى “ أخسي ”واطدثمازاث مً فئت 
 

ادة في الاخخُاػُاث الأحىبُت  باالإجمل، طُيىن الخدظً في ئًساداث الصادزاث أخد الػىامل السئِظُت وزاء الصٍ

8 

 2018نوفمبر 

 

 

 

بصىزة ئحمالُت، هخىكؼ أن جإدي الػىامل 

ادة الاخخُاػُاث  االإؼاز ئليها أغلاه ئلى شٍ

ملُاز  535ملُاز دولاز، لخبلغ  39الأحىبُت بىدى 

 583، زم جسجفؼ ئلى 2018دولاز بنهاًت غام 

 .2019ملُاز دولاز  بنهاًت غام 

 

 

 

 

د مً الازجفاغاث في أطػاز الفائدة  االإصٍ

ل. ىُت، طُإدي ئلى ازجفاع جيلفت الخمىٍ  الأمسٍ

 

 

 

 

 

 

، سجل 2018ختى االإسخلت الحالُت مً غام 

ت مخىاطػت، وبلغ  اداث طىىٍ همى اللسوض شٍ

 باالإائت.  0,6مخىطؽ همىها الؼهسي 

 

 

بالىظس ئلى الفترة اللادمت، هخىكؼ بػع 

الازجفاع في اللسوض بظبب جدظً الثلت في 

الأوطاع الاكخصادًت، وذلً هدُجت لازجفاع 

أطػاز الىفؽ، وشٍادة الؤهفاق السأطمالي 

 الحيىمي.

 

 
ت في الربع الثاوي من 12الشكل  اداث صىوٍ : الوارداث بدأث حسجل زٍ

 2218عام 
 : أصعار الفائدة في المملكت13الشكل 
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ادة الخدفلاث الخازحت مً االإملىت مً خلاٌ الحظاب االإالي غحر 2019و 2018لـ )طاما( غامي  ، لىً شٍ

ادة الاخخُاػُاث الأحىبُت أكل خدة بػع الش يء. وبصىزة ػاملت، هخىكؼ أن جإدي  الاخخُاػي، طخجػل مً شٍ

ادة الاخخُاػُاث الأحىبُت بىدى  ملُاز دولاز بنهاًت غام  535ملُاز دولاز، لخبلغ  39الػىامل االإؼاز ئليها أغلاه ئلى شٍ

 .2019ملُاز دولاز  بنهاًت غام  583، زم جسجفؼ ئلى 2018
 

 همو ضعيف في اللروض، لكن ًخوكع حدوث بعض الاهخعاش
 

مىر بداًت الػام، زفػذ مإطظت الىلد الػسبي الظػىدي )طاما( طػس ئغادة الؼساء الػىس ي وطػس ئغادة 

ىهُى وطبخمبر  25الؼساء بـ   مؼ 2018هلؼت أطاض زلار مساث، في مازض وٍ
ً
اداث جماػُا . وحاءث هره الصٍ

 الفسق بحن طاًبىز لأحل زلازت ػهىز ولاًبىز 
ً
ىُت. ئطافت ئلى ذلً، شاد مإخسا الازجفاغاث في طػس الفائدة الأمسٍ

ل في االإملىت في اشدًاد،  يي، بػد جساحػه لػدة ػهىز في بداًت الػام. هدُجت لرلً، بلُذ جيلفت الخمىٍ الأمسٍ

باالإائت في ًىاًس  1,89، ملازهت بـ 2018باالإائت في أهخىبس  2,73خُث ازجفؼ طػس طاًبىز أحل زلازت ػهىز ئلى 

 (.13)ػيل  2018

 

ىُت ئطافت ئلى الاطخمساز في طُاطت  د مً الازجفاغاث في أطػاز الفائدة الأمسٍ بالىظس ئلى االإظخلبل، طُإدي االإصٍ

ججفُف الظُىلت الصائدة في الىظام االإصسفي بهدف االإدافظت غلى فسق ئًجابي بحن طػسي طاًبىز ولاًبىز، ئلى 

ىُت جسجح زفؼ أطػاز  ، فان أخدر بُاهاث الاطخؼلاغاث الأمسٍ
ً
ل. وبصىزة أهثر جددًدا ازجفاع جيلفت الخمىٍ

ىُت زلار مساث خلاٌ الػام اللادم، ولرلً هخىكؼ أن ًبلغ طػس الؤكساض الأطاس ي لدي  “ طاما”الفائدة الأمسٍ

 مً 2019باالإائت بنهاًت  3,5
ً
 باالإائت في الىكذ الحالي. 2,75، مسجفػا

 

ت مخىاطػت، خُث جدىلذ اللسوض 2018ختى االإسخلت الحالُت مً غام  اداث طىىٍ ، سجل همى اللسوض شٍ

ل، وبلغ مخىطؽ همىها الؼهسي  باالإائت. بالىظس ئلى  0,6االإلدمت ئلى اللؼاع الخاص ئلى الخاهت الؤًجابُت مىر أبسٍ

الفترة اللادمت، هخىكؼ بػع الازجفاع في اللسوض بظبب جدظً الثلت في الأوطاع الاكخصادًت، وذلً هدُجت 

لازجفاع أطػاز الىفؽ، وشٍادة الؤهفاق السأطمالي الحيىمي. لرا، هخىكؼ همى اللسوض االإصسفُت ئلى اللؼاع 

د خىٌ هرا االإىطىع، ًمىً  2018باالإائت، غلى أطاض طىىي، غام  1الخاص بدزحتػفُفت، بيظبت  )للمصٍ

س لىا بػىىان:   (.2018، الصادز في أهخىبس االإإػساث الىلدًت واالإالُت في االإملىتالاػلاع غلى أخدر جلسٍ
 

بت الليمت المضافت ورفع أصعار الوكود  ضغوط جضخميت بضبب ضرٍ
 

، غدلىا جىكػاجىا الإخىطؽ الخضخم لػام 
ً
  3,1باالإائت، ملازهت بـ  2,6هيل، بخفظه ئلى  2018ئحمالا

ً
باالإائت، وفلا

باالإائت مً وشن  25,3، والتي جمثل “الظىً واالإسافم”لخلدًساجىا الظابلت، وذلً هدُجت لخباػإ الأطػاز في فئت 

مإػس جيلفت االإػِؼت االإػدٌّ. وطُأحي ذلً الخباػإ بالدزحت الأولى، مً التراحؼ في أطػاز الفئت الفسغُت 

، هخىكؼ أن ًبلغ 2019. باليظبت لػام 2017، والتي بلُذ في الخاهت الظلبُت مىر ًىلُى “ئًجازاث االإظاهً”

باالإائت، خُث ًخىكؼ أن جىاصل الأطػاز مظازها االإخباػئ في االإدي اللصحر،  1,1مخىطؽ مػدلاث الخضخم هدى 

د خىٌ هرا االإىطىع، ًمىً  بت اللُمت االإظافت والؤصلاخاث الهُيلُت في طىق الػمل )للمصٍ لخخىُف مؼ طسٍ

س لىا غً   (.2018الصادز في أهخىبس  الخضخمالاػلاع غلى أخدر جلسٍ

 

 المخاظر على جوكعاجىا
 

، خُث حؼحر بُاهاث الىاجج االإدلي الؤحمالي في 
ً
 ًدلم الاكخصاد الظػىدي أداءً حُدا

ً
بصىزة ئحمالُت، خالُا

 ئلى همى الاكخصاد بيظبت 
ً
باالإائت، غلى أطاض طىىي، في السبؼ الثاوي، هدُجت  1,6السبؼ الثاوي الصادزة خدًثا

باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي(، وهمى اللؼاع غحر الىفؼي بيظبت  44باالإائت ) 1,3لىمى اللؼاع الىفؼي بيظبت 

 1,1باالإائت. وداخل اللؼاع غحر الىفؼي، هما الىاجج االإدلي الؤحمالي لللؼاع الخاص غحر الىفؼي بيظبت  2,4

باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي(، بِىما ازجفؼ الىاجج االإدلي الؤحمالي لللؼاع الحيىمي بيظبت هبحرة،  39باالإائت )

باالإائت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي(. مً الىاضح أن مجمىغت الخدابحر الخىطػُت التي جم  16باالإائت ) 4بيظبت 
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 2018غدلىا جىكػاجىا الإخىطؽ الخضخم لػام 

 3,1باالإائت، ملازهت بـ  2,6هيل، بخفظه ئلى 

 لخلدًساجىا الظابلت...
ً

 باالإائت، وفلا
 

 

الظىً ”...وذلً هدُجت لخباػإ الأطػاز في فئت 

باالإائت مً وشن  25,3، والتي جمثل “واالإسافم

 مإػس جيلفت االإػِؼت االإػدٌّ.

 

 

 ًدلم الاكخصاد 
ً

بصىزة ئحمالُت، خالُا

...
ً

 حُدا
ً

 الظػىدي همىا

 

 

...ولىً، ئطافت ئلى خؼس  اخخماٌ أن جأحي 

أطػاز الىفؽ دون الخىكػاث، هرلً طُمثل 

.
ً

 زئِظُا
ً

 جساحؼ الاطتهلان في االإملىت خؼسا

 

http://www.jadwa.com/ar/download/monetary-and-financial-update-october-2018-arabic/research-13-2-1-1-1-3-1
http://www.jadwa.com/ar/download/inflation-october-2018-arabic-1/research-13-2-1-1-1-1-1-1-1-2-1-1


  

 

جىفُرها خلاٌ الػام، واهذ وافُت الإىاصلت جدلُم همى كىي في اللؼاع الخاص غحر الىفؼي. زغم ذلً، لا هصاٌ 

، وهى أن جأحي أطػاز الىفؽ دون 
ً
هخىكؼ وحىد مخاػس في الػام االإلبل، فبالإطافت ئلى الخؼس الأهثر وطىخا

. وهما ذهسها في 2019الخىكػاث غام 
ً
 زئِظُا

ً
، هرلً هسي أن اخخماٌ جساحؼ الاطتهلان في االإملىت ًمثل خؼسا

سها الظابم  ادة الصافُت في غدد الػماٌ الأحاهب أخدر الخؼىزاث في الاكخصاد الىلي للمملىتجلسٍ ، فان الصٍ

ادة االإلابل االإالي  وأطسهم الرًً غادزو االإملىت، ئطافت ئلى ازجفاع جيلفت الدؼغُل لدي الؼسواث هدُجت لصٍ

الؼهسي لدؼغُل الػمالت الىافدة، طُيىن لهما بلا ػً جأزحر  طلبي غلى حجم الاطتهلان في االإملىت، لِع 

 ، بل هرلً في الظىىاث الللُلت اللادمت.2018فلؽ خلاٌ غام 
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ما لم ٌؼس بخلاف ذلً، لا ٌظمذ ئػلاكا بيسخ أي مً االإػلىماث الىازدة في هره اليؼسة حصئُا أو ولُا دون الحصىٌ غلى 

سي مظبم ومددد مً ػسهت حدوي للاطدثماز.  أذن جدسٍ

 

س جم الحصىٌ غليها مً ػسهت جىمظىن زوٍترش، وداجا م، وهافس أهالاجُىع، ومً -البُاهاث الىازدة في هرا الخلسٍ طترً

 مصادز ئخصائُت أخسي، ما لم جخم الؤػازة لخلاف ذلً.

 

للد برلذ ػسهت حدوي للإطدثماز حهدا هبحرا للخدلم مً أن مدخىٍاث هره الىزُلت  جدظم بالدكت في وافت الأوكاث.  

خُث لا جلدم حدوي أًت طماهاث أو ئدغاءاث أو حػهداث صساخت واهذ أم طمىا، هما أنها لا جخدمل أًت مظاءلت كاهىهُت 

مباػسة واهذ أم غحر مباػسة أو أي مظئىلُت غً دكت أو اهخماٌ أو مىفػت أي مً االإػلىماث التي جدخىيها هره اليؼسة.  لا 

تهدف هره اليؼسة ئلى اطخخدامها أو الخػامل مػها بصفت أنها جلدم جىصُت أو خُاز أو مؼىزة لاجخاذ أي ئحساء/ئحساءاث 

 في االإظخلبل.

 إخلاء المضؤوليت

http://www.jadwa.com/ar/download/macroeconomic-update-arabic/research-13-2-1-1-1-1-1-1-1-1-3-1-1
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  ال يا ات الأساسية                

2018 
 توقعات

2017 2112  2015 2112 2013 2012 2011 
  2019 

 توقعات

  ال اتج الإجمالي الاسمي              

 3,234 مليار ريال سعود (  2,517 2,760 2,800 2,836 2,454 2,419 2,575 3,013

 862 مليار دولار أمريكي(  671 736 747 756 654 645 687 803

 7.3 ()معدل الت ير السنو  27.1 9.6 1.5 1.3 13.5- 1.4- 6.5 17.0

                 

             
 ال اتج الإجمالي الفعلي

 )معدل الت ير السنو ( 
  

 2.3 القطاع النفطي 12.2 5.1 1.6- 2.1 5.3 3.6 3.1- 3.2

 1.8 القطاع الخاص  ير النفطي 8.1 5.6 7.0 5.4 3.4 0.1 0.7 1.1
 1.4 القطاع الحكومي  ير النفطي 8.4 5.3 5.1 3.7 2.7 0.6 1.7 2.2
 2.0 معدل الت ير الكلي 10.0 5.4 2.7 3.7 4.1 1.7 0.9- 2.2

                 

    المؤشرات ال فطية   متوسط             

 75 (برميل/خام برنت )دولار 112 112 110 99 52 43 54 73

 73 (برميل/سلة الخام السعود  )دولار 104 106 104 96 49 41 51 71

 10.5 (يوم/الإنتاج )مليون برميل 9.3 9.8 9.6 9.7 10.2 10.4 10.0 10.3

                 

             
 مؤشرات الميزا ية  العامة

 ()مليار ريال سعود 
  

 942 إيرادات الدولة 1,118 1,247 1,156 1,044 616 519 692 891
 1,106 منصرفات الدولة 838 916 994 1,140 1,001 936 930 1,030
 164- العجز المالي/الفائض 280 331 162 96- 385- 417- 238- 139-

 5.1- كنسبة من النات  الإجمالي(  11.1 12.0 5.8 3.4- 15.7- 17.2- 9.3- 4.6-

 678 الدين العام الإجمالي 135 99 60 44 142 317 443 576

 21.0 كنسبة من النات  الإجمالي(  5.4 3.6 2.1 1.6 5.8 13.1 17.2 19.1

                 

    المؤشرات ال قدية  متوسط             

2.6 -0.8 2.1 1.2 2.2 3.5 2.9 n/a  1.1 (الت خم )معدل الت ير السنو 

3.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 
سعر الإقراض الأساسي لم سسة النقد 

 ()نسبة مئوية سنوية
3.5 

                 

           
 مؤشرات التجارة الخارجية  

 )مليار دولار(
  

 244 عائد صادرات النفط 318 337 322 285 153 137 170 233

 299 عائد إجمالي الصادرات  365 388 376 342 204 184 221 285

 124 الواردات 120 142 153 158 159 128 119 122

 176 الميزان التجار  245 247 223 184 44 56 102 163

 90 ميزان الحساب الجار  159 165 135 74 57- 24- 15 77

 10.5 كنسبة من النات  الإجمالي(  23.6 22.4 18.1 9.8 8.7- 3.7- 2.2 9.6

535 496 536 616 732 726 657 544 
الاحتياطي الرسمي من الموجودات 

 الأجنبية
583 

                   

   المؤشرات الاجتماعية والسكا ية             

 34.0 (تعداد السكان  )مليون نسمة 28.2 28.9 29.6 30.3 31.0 31.7 32.6 33.4

12.5 12.8 12.5 11.5 11.7 11.7 12.1 12.4 
معدل بطالة السعوديين )فوق سن 

 ، نسبة مئوية(15
12.1 

 25,367 متوسط دخل الفرد 23,827 25,471 25,223 24,962 21,095 20,318 21,057 24,046

. الهيئة العامة للإحصاء لأرقام النات  القومي والم شرات الاجتماعية والسكانية. م سسة النقد العربي السعود  والم شرات 2019و 2018المصدر: توقعات جدوى للأعوام  
 النقدية وم شرات التجارة الخارجية. وزارة المالية لم شرات الميزانية.  


